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ة و ثعيَف اىحيوك   المحوز الاول : حرثُ

 .خـامٌين روي اىااضغ و روي اىـز ط فئخين من ال اىحيك ُو وس َط مالي ًخوس

 اىحيك الرل ي  -1

اَ-1-1 ، اىوساظة الصرفِة تخط اىـمٌَاث الاىَة ) وذاضؽ، قروض، .. (، اما اىوساظة الصرفِة: ُو الجِاس الذي ًخولى ثيؼيم اىوساظة الاىَة و ثـرً

رنالاىَة ) اظداز س يداث ، ..( ،   ف ؿلى اىرقاتة الاىَة.اىحيك الرل ي ُو الش  فا 

 وػاضاَ:-1-2

ذلة اىيقدًة = اىيقوذ اىقاهوهَة : اىيقوذ اىهذاتَة .،) اىيقوذ اىقاهوهَة هي اىيقوذ اىوزقِة  اظداز اىيقوذ اىقاهوهَة ، فاىهفي : حتمثو ُذٍ اىوػَاةاولا: اظداز اىيقوذ

 .: اىيقوذ الـدني او اىيقوذ الساؿدت(

ا الا اىحيك الرل ي ، و كل مخاىف ًـخبر م وز في هؼر اىقاهون ،  نهال  و جسمى اىيقوذ قاهوهَة   ثخداول بحكم اىقاهون و هي اى امِة في اىخداول ، و لا ًعدزُ

ية اىـمومِة اىيقوذ الـدهَة مثو فروسا.  ىهن ُياك تـغ الدول اىتي ثعدز فيها الخً 

، اي ًعدز كمَة ثدٌاسة مؽ حجم الـاملاث الاقذعاذًة ذون وذ اىقاهوهَة وفق ضواتط مَاِة اظداز اىيقوذ من ظرف اىحيك الرل ي : ًتم اظداز اىيق-

ا وفق ثقدٍراث مس خقدٌَة حسة مـدل اًنمو.  سياذت  ىـدم حدوج ثضخم ، او هقعان . و ًتم اظدازُ

اسة الاقذعاذًة ف : تحقِق اًنمو الاقذعاذي ، اىدضلَو اىخام ىـياصر : ٍهون اىحيك الرل ي ظرفا في اؿداذُا ، ىِذٍ اىس َاسة ازتؽ اُدا ثاهَا: اؿداذ اىسَ 

 الاهخاح ، اىخواسن الداخلً ، اىخواسن الخازجي.

اسة اىيقدًة- :ًقوم اىحيك الرل ي باؿداذ اىس َاسة اىيقدًة وفق اُداف اىس َاسة الاقذعاذًة ، و ًقوم تضحط مـدل  اًنمو اىيقدي الذي ًخلاءم مؽ  اىسَ 

 اظداز اىس يداث . خلال اظداز اىيقوذ اىقاهوهَة او مـدل اًنمو الاقذعاذي ، من

ا اىحيك الرل ي هي ذٍن ؿٌََ و ثـخبر خعوم و ُو مٌ م بها . اىهذلة اىيقدًة هي كل اىيقوذ الخداولة  ضواتط اظداز اىيقوذ اىقاهوهَة :- اىيقوذ اىتي ًعدزُ

 MM= cb*mثخضمن اىقاؿدت اىيقدًة و اىيقوذ اىهذاتَة ن ارن : 

 ُو مضاؾف الاضتمان او مضاؾف خٌق اىيقوذ .  m( و cash baseهي اىقاؿدت اىيقدًة )  cbهي اىهذلة اىيقدًة و  MMحِر : 

 ُياك زلاج ضواتط ثؤذي الى ثليراث في اظداز اىيقوذ اىقاهوهَة ) سياذت او هقعان(:

ذازتاىحيك الرل ي مكلف  اىـملاث اىعـحة و كمَة الذُة :- اىعـحة ، فكل ذخول يلرُة و اىـملاث اىعـحة ًؤذي الى  لاث احذَاظي الذُة و اىـم با 

 اظداز هقوذ قاهوهَة و كل خروح ًؤذي الى امذعاص اىيقوذ اىقاهوهَة ) اىـملة اىوظيَة (.

خيرت ثٌأب  الى اىحيك ىُس ىحيك الرل ي ؿلاقة مداشرت مؽ الافراذ و الؤسساث ، تو ًخـامو مؽ الؤسساث الاىَة ، ُذٍ الا اىقروض الميوحة ىلاقذعاذ:-

قة كير مداشرت  قة ٍهون اىحيك الرل ي قد اظدز هقوذ قاهوهَة تعرً ، و ؾيد جسدًد الرل ي في حال حاحتها يٌس َولة ، الذي ًقدم ىِا قروضا ، بهذٍ اىعرً

ا عمٌَة سحة .  اىقرض ًـخبُر

ية اىـمومِة - ية  اىقروض الميوحة يٌخً  اىـمومِة ، لذلز ثـخبر عمٌَة اظداز يٌيقوذ اىقاهوهَة ، و ؾيد اىدسدًد ثـخبر : يميح اىحيك الرل ي قروضا يٌخً 

 عمٌَة سحة .

 جسم ُذٍ اىـياصر مقاتلاث اىهذلة اىيقدًة ، و مٌَ فان ميزاهَة اىحيك الرل ي ثدضكل كاىخالي : 
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 الخعوم  الاظول 

 اىـملاث اىعـحة و كمَة الذُة  -

 قروض مميوحة ىلاقذعاذ -

ية اىـمومِة قروض مميوحة يٌ -  خً 

 هقوذ قاهوهَة  -

اىحيك الرل ي ثقِد فيها ا ىِا و ما ؿٌيها  اتجاٍ اىحيك  : يٌحيوك اىخأازًة حساباث لدىاىحيك الرل ي ُو تيك اىحيوك ) وػَاة اىرقاتة ؿلى اىحيوك( ثاىثا:

و الاقذعاذ( ىكي الرل ي ، من خلال ُذٍ الحساباث ًقوم اىحيك الرل ي بمراقدة ثـاملاث و وضاط اىحيوك  من اخو مذاتـة اىًضاط الاقذعاذي ) تموً

 يخٌق اوسأام تين اىهذلة اىيقدًة واحذَاخاث الاقذعاذ.

و ) اقراض اىحيوك ( و في حال اىـهس ًقوم باىضلط ؿلى  و ٌضزؽ اًتموً اىحيوك و ًقٌط مقدزتها ؿلى مٌح الاضتمان ، فارا ازاذ اىحيك الرل ي جضزَؽ اًتموً

 داشرت و كير مداشرت ) اذواث اىس َاسة اىيقدًة ( : و له وساضو م

حيك الرل ي س َاسة اؿاذت الخعم: ثخأَ اىحيوك يٌحيك الرل ي من اخو خعم الاوزاق اىخأازًة اىتي بحوستها يٌحعول ؿلى اىس َولة ، و باىخالي ًخحكم اى -

 سـري ) مـدل اؿاذت الخعم( . يرثب زكمي ) ؿدذ الاوزاق (  و  ثب زيرفي س َولة اىحيوك اىخأازي ، لذٍ اىس َاسة 

ُذا س َاسة الاحذَاظي الاحدازي : كل تيك مجبر ؿلى تجمَد ح ء من وذاضـَ لدى اىحيك الرل ي ، و اىحيك الرل ي له الحق في زفؽ او خاغ  -

 الاحذَاظي و باىخالي ًخحكم في قدزت اىحيوك ؿلى مٌح الاضتمان .

خـامو تين اىحيوك فيما تُنها ) اؾلٌل اقراض و اقتراض ( ، و ؾيدما ًخدخو اىحيك الرل ي في ُذٍ س َاسة اىسوق الاذوحة : ثـخبر اىسوق اى  - يقدًة سوقا يٌ

 اىسوق جسمى سوقا ماذوحة ، ًخدخو اىحيك الرل ي وفق حاىخين : 

 باضـا: حِر ًخِؽ س يداث و ًب خذ هقوذا ) عمٌَة امذعاص (-

 اظداز (مضتري : ٌضتري س يداث و يميح هقوذ ) عمٌَة -

اسة  : ارا كان يٌحيوك س َولة محيرت و لم ثقم باس خللاىِا ، فان اىحيك الرل ي ٌسترحؽ ُذٍ اىس َولة و يميح مقاتٌِا مـدل فاضدت )  الاضتمان ثب ظيرزاتـا : سَ 

 ظلير خدا ( .

ية اىـمومِة ، و : اىضخعَة الاىَة يلدولة حتمثو في  خامسا: اىحيك الرل ي ُو تيك يٌحهومة وػَاتها اذازت اليزاهَة اىـمومِة ، خلال الاصِر الاولى من الخً 

ق ايٌزوء الى اىحيك الرل ي الذي يميح الخ   و او اىس ية حهون اىياقاث البر من الاٍراذاث ما يحدج عج ا ؿاجرا . ًتم ثلعَة ُذا اىـز  ؾن ظرً ًية تموً

 242اىدسخِقاث وفق ضواتط : بمحٌف اقصى ) سقف يٌدسخِقاث ( ، و بمدت قعوى ) جسخِقاث ، و باىخالي فاىحيك الرل ي ُو تيك يٌحهومة ، تميح ُذٍ 

 .ًوما في الج ائر(

ية اىـمومِة ىُست ؾون اقذعاذي مٌخج .في حال حهرز اىـز  في الثر م و اىخضخمي ( لان الخً  ن س ية ٌسمى تحدذ الدت و الحٌف ىخزية اى لاقاث )اًتموً

ِويا او عج  و كير اىخضخمي اي ايٌزوء الى الاقراض اىـام ) اقراض س يدي (  في ُذٍ الحال عج ا تً م من ، ُيا يجة اىتهاح س َاسة هقدًة جسدٌد الى اًتموً

لة الاخو ىلالخخاة ، حهون وفق مـدل فاضدت و قاتلة ىخااوض في اىسوق الالي . ثـخبر  ية اىـامة تعرخ س يداث قعيرت او ظوً ُذٍ اعمٌَة ، فذقوم الخً 

و كير ثضتم ية اىـمومِة .وً  خمي لان اىهذلة اىيقدي ثحقى ؿلى حاىِا ، للٌ ًخولى اىحيك الرل ي مسك حساباث الخً 

تخوػَاَ في : اىحيك الرل ي ُو الشف ؿلى ذخول و خروح اىـملة الاحٌحَة و ًدٍر الاحذَاظي الوحوذ  ساذسا: اذازت الاحذَاظي من اىـملة اىعـحة

 زباخ ، للٌ ٌشف ؿلى اذازت الدًوهَة الخازحِة .الاسواق الاىَة يٌحعول ؿلى  ا

اسة اىصرف : ىكل عملة قيمخين : قيمة ذاخٌَة و قيمة خازحِة ، اىقيمة الداخٌَة ًـبر ؾنها باىقدزت اىشاضَة و هي ثخلبر تخلير الاسـاز ) ؿلاقة   ساتـا: اذاز سَ 

وذ اىوظيَة مقاتو وحداث من اىيقوذ الاحٌحَة (، ان مهمة اىحيك الرل ي هي الحااظ ؿلى ًـبر ؾنها ثسـر اىصرف ) قيمة اىيقالخازحِة  ةؾهس َة ( ، و اىقيم

اىـملة ، فارا كان اىعٌة البر من اىـرض  اىقيمة الخازحِة يٌـملة اىوظيَة من خلال اىخدخو في سوق اىصرف ؾيد حدوج ُوامش و ثقٌحاث محيرت في قيمة
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ظدازًقوم اىحيك الرل ي  ل شراء اىـملة الاحٌحَة و تَؽ اىـملة اىوظيَة ( ، و ارا كان اىعٌة اقو من اىـرض ًقوم اىحيك الرل ي ثشاء اىـملة ) من خلا با 

 اىـملة ) تَؽ اىـملة الاحٌحَة و شراء اىـملة اىوظيَة ( .

 اىحيوك اىخأازًة  -2

اِا -2-1 ع وضاظِا هي اىيقوذ ) اىخأازت في الاموال ( ، جسمى تيوكا : هي مؤسساث مالي ثقدو اىوذاضؽ و تميح اىقروض خاظة اىقعيرت منها اي موضو ثـرً

 ثقدو اىوذاضؽ تحت اىعٌة ، للٌ جسمى تخٌوك اىخز ضة و اىحيوك الاوىَة . ل نهاتمول اىـمٌَاث اىخأازًة قعيرت الاخو ، للٌ جسمى تيوك اىوذاضؽ  ل نهاتجازًة 

  خعاضعِا -2-2

 .اىحيوك اىخأازًة مذـدذت  -

 ة في اىخـامو ) مذـدذت اىًضاظاث ( ثقوم بجمَؽ اىـمٌَاث الصرفِة فِيي كير مذخععة.ىِا مددب  اىضموىَ -

 اىخحـَة اىقعاؾَة ىراش الال مثو : تيوك عمومِة ، تيوك خاظة  -

 ىخحقِق اُداف اقذعاذًة ، س َاس َة و احتماؾَة ثـمو وفق مددا  اىربحَة ، ما ؿدى تـغ اىحيوك اىـمومِة اىتي قد جس خـمٌِا اىسٌعاث  -

 ىَعحح ُدف اىربح ثاهويا.

 ثـو وفق مددا الاسترخاع اىسرًؽ يٌس َولة ) لانها تجمؽ وذاضؽ تحت اىعٌة ( . -

 اىحيوك اىخأازًة ىِا اىقدزت ؿلى خٌق هقوذ لخاتَة . -

ق اذواث اىس َاسة اىيقدًة . -  اىحيوك اىخأازًة تخضؽ ىرقاتة اىحيك الرل ي ؾن ظرً

ة -2-3   موازذ و اس خخداماث اىحوك اىخأازً

 :ٍتمثو وضاط اىيوك اىخأازًة في اىوساظة اىحيهِة ) الاىَة( و ىخقوم بهذا اىًضاط فان ىِا موازذ و اس خخداماث 

 اولا : الوازذ

َة (، ثو في زاش امال ) يمثو وس حة ضئَلة و لا ٌس خخدم في عمٌَة الاقراض فِو ًـخبر بمثاتة ضلٌن ( ، الاحذَاظاث ) اخذَازًة و قاهوه : حتم  موازذ راثَة-

 الازباخ كير الوسؿة .

ة )  ل خو، اىوذاضؽ لدى اىعٌة ، اىوذاضؽ  تب هواؾِا: حتمثو في اىوذاضؽ   ذ كير راثَةاز مو  - او لدى الاس خحقاق و هي لٍدت او مس خقرت ، و اىوذاضؽ الاذخازً

 رى ) اىسوق اىيقدًة( .قتراضاث من اىحيوك الاخالاذخازًة تجـٌِا مس خقرت ( ، الا   يمهن سحبها في اي وقت ىهن ظاتها

 ثاهَا : الاس خخداماث 

 ان حرمَحة الوازذ هي اىتي تحدذ ظحَـة الاس خخداماث و باىخالي اىخوفِق تين الوازذ الس خقرت و الوازذ كير الس خقرت .

 الوازذ  كير الس خقرت هي اىوذاضؽ لدى اىعٌة ، حِر جس خـمو في اىخوػَااث قعيرت الاخو .

ة فذوػف  لآخواىوذاضؽ  و هيالوازذ الس خقرت  لة . لآخالو اىوذاضؽ الاذخازً  مذوسعة و ظوً

 الؤسساث الاىَة  -3

 خعاضعِا : 

اىخخعط ، اي انا ثـمو في مجال اىخخعط اىقعاؾي ) اىقعاع اىالاحي ، الاسكان ،..(.او تخعط عملً مثو : قروض الاسدثماز ،  -

 اس تهلاك ، قروض الايجاز ،..
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لة الاخو .لان موازذُا مذهوهة من زاش امال و الوازذ الس خقرت ، ُذٍ الؤسساث لا تجمؽ  - اىوذاضؽ لدى اىعٌة ، اي ثوػَااتها مذوسعة و ظوً

 ؾهس اىحيوك اىخأازًة اىتي ثـمو وفق مددب  الاسترخاع اىسرًؽ يٌس َولة .

  ثـتمد ؿلى اىوذاضؽ ( .الؤسساث الاىَة هي كير هقدًة ، اي ىُس ىِا اىقدزت ؿلى خٌق اىيقوذ اىهذاتَة ) لانها لا -

لة الاخو . موازذُا مس خقرت ثخهون ؿاذت من امواله الخاظة  -  و ثقترض قروضا ظوً

 اهواع الؤسساث الاىَة :

ر اًتمَة الاقذعاذًة ، اي هي مذخععة في اىقعاع اىعياؾي ، و ُدفَ كير هقدي محغ و اىعياؿة ىخعوٍ تو ّ:  تيوك اىخنمَة : ُدف ُذٍ اىحيوك ُو ثوً

  اىعياؿة .ؾي و اقذعاذي .ػِرث تـد الحرة اىـالَة اىثاهَة بهدف اؿاذت الاؾلٌل ، و رلز ان الاؾخقاذ اىساضد في ثلس اىاترت ان معدز اىخنمَة هياحتما

لة و مذوسع  ة الاخو .ثخهون موازذُا من : امواىِا الخاظة و اؿاناث الدولة و الاؿاناث الاثَة من الخازح ، للٌ تميح ُذٍ اىحيوك قروضا ظوً

 تيوك اىالاحة و اىخنمَة اى زاؾَة :

و اىالاحة و تم اوضاء ُذٍ اىحيوك هدِأة اخذلال اىخواسن تين اىخنمَة اىعياؾَة و اى زاؾَة . ثخهون موازذُا من : الاموال الخاظة  ُدف ُذٍ اىحيوك ُو تموً

 و اؿاناث الدولة و الاؿاناث الاثَة من الخازح .

 ز : ثخخذ ُذٍ اىحيوك ظاتـا ماىَا محغ ، مجال ثدخٌِا خاص حِر حتمثو وػاضاِا في :تيوك الاؾلٌل و الاسدثما

 الضازتة في  الاسواق الالي ) اسدثماز مالي (.-

 الساهمة في زؤوش اموال اىشكاث و الؤسساث الاىَة . -

 ثقديم الخبرت الخـٌقة بالخوظعة و الاهدماح و تَؽ و شراء الؤسساث . -

، ازباخ الضازتة و الساهمة في ل ؿاذت ما حهون ذوىَة اي هعاق ثدخٌِا ذولي .حتمثو موازذُا في : زاش الال ، الازباخ ، عمولاث الاسدضازت تيوك الاؾلٌ

 الؤسساث .

و اىـقازاث ، تموًلاتها ؿاذت ما لة الاخو ، قد اىحيك اىـقازًة : ُدفِا تموً ذٍ اىحيك بموازذُا الخاظة او س ية ، ثـمو ُ 32ثعو الى  حهون  مذوسعة و ظوً

 وذاضؽ الاذخاز اىتي ثوذع ىلرض الحعول ؿلى اىـقاز .

********************************************************************************************* 

 و اىححر : اس ئلة اىخقِيم 
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 المحوز اىثاني : وساضو الدفؽ 

وز تدزاسة وساضو الدفؽ ما ؿاذى اىيقوذ اىتي جسمى وس َلة ذفؽ مداشر ، و تخعوز الـاملاث وخدث وساضو ذفؽ تمثو خاهة اىيقو الاذي هقوم في ُذا لمح

 يٌيقوذ .

 مااُيم :  -1

حِر تمثو اىيقدهة هة الواسًة .: اىيقدهة اىرسمَة ، اىيقدتمثو مدى اس خـلٌل اىيقوذ في الـاملاث الاقذعاذًة ، و ىِا قسمين  ذزخة اىيقدهة ىلاقذعاذ : -

ة الج ء من الـاملاث اىيقدًة اىتي لا تمر ؿبر اىقٌواث الصرفِة ىـدت اس حاة .) اًتهرة اىضرًبي ، اىواسع الدًني ، ؿدم اىخصر يح بالمخٌكاث ..( باىخالي الواسً

 الصرفِة . ذزخة اىيقدهة توحوذ اىسوق الواسًة و حجم اىسوق اىتي لا ثدخو في الدائرت ثخب ثر

ا اىحيك الرل ي ًذُة ح ء منها و ذزخة اىدسرة اىيقدي :  ان حجم اىيقوذ الخداولة خازح الجِاس الصرفي جسمى جسرة هقدي ، اي ان اىيقوذ اىتي ًعدزُ

 يؼام اىيقدي و باىخالي بالاقذعاذ اىرسمي .لا ًـوذ الى الجِاس الصرفي ، تو ًحقى في اىخداول تين الافراذ ، فكللٌ كاهت ُذٍ الدزخة مرثاـة كللٌ اخو ُذا باى 

 الالخياس : ثضر اىؼاُرت اًضا بالاقذعاذ ، ثسخة اىيقوذ اىتي ثدخو اىخداول الصرفي .

 اىف وسمة . 52: هي وس حة ثواخد اىوكالاث و اىحيوك في الدولة باىًس حة ىـدذ اىسكان : مثو وكالة تيهِة ىكل  ذزخة اىحيهٌة

لثر ص َوؿا و ثداولا تين الافراذ تـد اىيقوذ ، يمهن ثـرًاَ كالا:  : ُو محرز مهذوة وفق صكل مـين يحدذٍ اىقاهون و ًخضمن ُو اىوس َلة الااىض َك : -2

امرا ظاذزا ؾن شخط ٌسمى اىساحة الى شخط اخر ٌسمى السحوة ؿٌََ بان ًدفؽ بمزرذ الاظلاع مدٌلا مـين من اىيقوذ ىضخط ثاىر ٌسمى 

 ن اىخـرًف وس خخٌط :الس خاِد او الحامو .م

 قاهوني ًخضمن تَاناث مٌعوص ؿٌيها قاهوهَا .صكل اىض َك -

 سة ماىَة .سحوة ؿٌََ الذي ؿاذت ما ٍهون مؤس ًخضمن اىض َك امر من اىساحة يٌم  -

 يجة ان ٍهون الحٌف مذوفرا في الحساة ) زظَد( اي ثوفر الؤوهة . -

 يلدفؽ. ثب حِوالحساة فِو وس َلة ذفؽ فوزي و ىُس فَِ  ع ثـني الدفؽ فوزا ؾيد الاظلاع ؿلىبمزرذ الاظلا -

 اىحَاناث اىخاىَة :  اىقاهون الج ائري ًيط ؿلى ثوفر  :اىحَاناث الاى امِة 

 رمر كلمة ص َك بايٌلة اىتي لخة ؿٌيها . -

 تمر كير مـٌق ؿلى شرط تدفؽ مدٌف مـين . -

الحٌف  الاؾخحازيخخٌف ؾن الهذوة الاحرف ًـخبر قاهوهَا و ًؤخذ تـين  زقامبال  ) ارا كان الحٌف الهذوة و الحروف  بال زقامٍهذة الحٌف  -

 بالحروف ( .

 رمر اسم اىضخط الذي يجة ؿٌََ الدفؽ . -

 تَان الكان الذي يجة فَِ الدفؽ . -

 تَان تازيخ و مكان اوضاء اىض َك  -

 ثوقِؽ معدز اىض َك ) اىساحة (. -

 خعاضط اىض َك : 

 س وس َلة اضتمان .ؽ في اىاوز و ىُاىض َك وس َلة ذف -
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ن او اىضلٌن وفقا -  يٌقاهون اىخأازي الج ائري . لا يمهن ثقديمَ يٌرُ

 اىض َك يمهن اس خـلٌله في الـاملاث الدهَة ؾهس اىس يداث اىخأازًة اىتي ثًضا في اىوسط اىخأازي و ثحقى فَِ . -

ق اىهذاتة ؿلى اىؼِر ىلآخراىض َك قاتو يٌخؼِير ، اي يمهن ثداوله من شخط  -  كلمة ثؼِير. ؾن ظرً

 اهدماح شخعَة اىساحة و الس خاِد -

د . - ق مؤسسة مصرفِة او ماىَة او اىبًر  ًعدز اىض َك ؾن ظرً

كاث :   اهواع اىضَ 

 ص َك يحخوي ؿلى تَاناث خاظة ثعدزٍ اىحيوك .  اىض َك اىـاذي:

و اىض َك ا اىض َك السعر ين ؿلى وخَ اىض َك ، حِر يمهن تحوً ىـاذي الى مسعر باىعٌة من اىحيك ، و : هقعد باىدسعير وحوذ خعين مذواسً

لان اىض َك السعر لا يمهن سححَ هقدا تو يجة اًداؿَ في الحساة ، و ُياك هوؿان ن اقرض من اىدسعير ُو اىخقٌَو من مخاظر اىسرقة و اىضَاع 

 اىدسعير : 

 اىدسعير اىـام : ُو لياتة اي شيء تين اىسعرٍن  -

 ىسعرٍن كاسم اىحيك الذي ًوذع فَِ اىض َك .الخاص  ُو لخاة شيء مـين تين ا اىدسعير -

هي زحاث وحوذ الؤوهة لحؼة اظداز اىض َك و اىتي ثـد امانا  اىخب صيرتؿلى اىض َك ، و  اىخب صيرتًقوم اىساحة تعٌة من اىحيك توضؽ  اىض َك الؤشر :

مجرذ ملاحؼة بان الحٌف موحوذ وقت  فاىخب صيرتله و باىخالي لا ثـني اظلاقا اىتزامو او ثـِد من اىحيك تدفؽ اىض َك ؾيد تحعَ اىخب صيرت يٌمس خاِد ، ىهن

 و ىُس ثـِدا من اىحيك . اىخب صير

ىض َك العدق له قوت قاهوني اجراضَة البر من اىض َك فااىخعدًق مـياٍ ثـِد او اىتزام من اىحيك تدفؽ قيمة اىض َك ؾيد اىخحعَو و ىِذا  اىض َك العدق :

اىحيك من وحوذ قيمة الحٌف ثم ًقوم اىحيك تخزمَد الحٌف في الحساة الى كاًة ثقديم اىض َك يٌخحعَو  ًخب لدًق يجة ان الؤشر . ؾيدما ًقدم اىض َك يٌخعد

. 

ك اىحيك حساة خاص و يجمد الحٌف ىلاًة  اىحيك الحٌف من حساة اىـمَو و ًضـَ في ًب خذتعٌة من اىـمَو ،  اىض َك ظاذز من اىحيك : ُذا صَ 

ُذا ًوما . 22س يواث و  3ة اىض َك ، مدت ظلاحِخَ له قوت اجراضَة ؿاىَة فِو يحخوي ؿلى اىتزام وثـِد من ظرف اىحيك تدفؽ قيماي ان اىض َك اىخحعَو 

و الس خاِد الاول و الاخير .  اىض َك كير قاتو يٌخؼِير اي اسم الس خاِد ًدون ؿلى وخَ اىض َك وُ

َة ، حِر ًعدز في تلد و ًصرف في تلد اخر ، يمضى فَِ مرتان و ُو محرز باىـملة ًعدز ُعا اىيوع الخاص مؤسساث ماىَة ؿال  اىض َك اىس َاحي :

 اىعـحة ) امضاء ؾيد اظداز اىض َك و امضاء ؾيد صرف اىض َك ( .اىض َك اىس َاحي لا يمهن ثؼِيٍر و يحمو لرت واحدت .

قة ثداول اىض َك اىـاذي :   ظرً

 ٌمس خاِد و في الجاهة الدٍن يٌساحة .لحٌف ًقِد في الجاهة الدائن ي فاارا كان يٌساحة و الس خاِد حساباث في هاس اىحيك ، -

قة  ارا كان يٌساحة و يٌمس خاِد حساباث في تيهين مخخٌاين ، ُيا تمر - ة تين اىحيوك و ثتم حاىَا تعرً اىـمٌَة ؿبر القاظة ) القاظة هي اىدسوً

 اىهتروهَة ( .

عمولاث ثاتخة ، و عمولاث مذلير ثخلير حسة الحٌف و تخخٌف من تيك  ض َكاث .اىحيك عمولاث ؿلى عمٌَة الاظداز و تحعَو اى  ًب خذ -

 . ىلآخر

 اىس يداث اىخأازًة  -4

يخط الدفؽ  ماِوم الاضتمان اىخأازي : اىـمٌَاث اىخأازًة ثخضمن ظرفان ،  ىهن لا يحدج اىخدفق اىيقدي و الحقِق في هاس اىوقت ، فالاضتمان اىخأازي

ثتم فَِ عملً اىدسٌيم قدو الدفؽ و في اىـمٌَاث فان ُذا اىاازق اى مني ؿاذت لا ًاوق اىس ية ، فاىحاضؽ ًـعي مهلة يٌمضتري بالقاتو الؤخو ، و الدفؽ الؤخو 
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ة حاضؽ حرًًعٌة مٌَ وزَقة تمثو وؿدا بالدفؽ ؾيد حٌول اى من ) اؿتراف بالدٍن او ثـِد بالدفؽ( في صكل وزَقة مقٌية جسمى اىس يداث اىخأازًة .و يٌ 

 حالاث :  3اىخصرف باىس يد اىخأازي ، ار ُياك 

 : اهخؼاز تازيخ الاس خحقاق .21الحالة  -

 : يمهن اس خخدام اىس يد اىخأازي موس َلة ذفؽ في عمٌَة شراء .22الحالة  -

 : اىقِام تـمٌَة الخعم لدى اىحيك يحعو مقاتو اىس يد ؿلى س َولة .23الحالة  -

خداول باىعرق اىخأازًة ، تمثو حقا موضوؿَ مدٌف هي محرزاث مهذوتة و  ثـرًف اىس يد اىخأازي : فقا لاوضاع صكلَة و تَاناث يحدذُا اىقاهون و هي قاتلة يٌ

 اىوفاء بمزرذ الاظلاع او في مِـاذ الاس خحقاق .مـين ٌس خحق 

 خعاضعَ :

 وحوة ثوفر اىضكلَة اىقاهوهَة يٌس يد . -

ة ا - ق اىخؼِير او الياولة اىَدوً  را لم يحدذ اسم الس خاِد .اىس يد قاتو يٌخداول ؾن ظرً

 اىس يد موضوؿَ اىتزام تدفؽ مدٌف مـين . -

 اىس يد ٌس خحق تـد فترت قعيرت . -

 لا يمهن خعم اىس يد اىخأازي الا لدى اىحيوك اىخأازي . -

 يمهن اؿاذت خعم اىس يد اىخأازي من ظرف اىحيوك اىخأازًة لدى اىحيك الرل ي . -

 اهواع اىس يداث اىخأازًة : 

صكل قاهوني ، ًخضمن امرا ظاذزا من شخط ٌسمى اىساحة الى شخط اخر ٌسمى السحوة ؿٌََ  ُو محرز مهذوة وفق  ذأة(  :) اىسا اولا :  

 .بان ًدفؽ مدٌلا ىضخط ثاىر ) الس خاِد( بجرذ الاظلاع او في مِـاذ الاس خحقاق

ؾيد تحدًد تازيخ الاس خحقاق فان الس خاِد لا  السحوة ؿٌََ ذائما ٍهون تيكا حتى ًؼمئن الس خاِد ، ًدفؽ اىحيك من حساة اىساحة ، -

 يمهٌَ ثقديم اىوزَقة يٌخحعَو الا ؾيد حٌول تازيخ الاس خحقاق .

 اىحَاناث الاى امِة : 

.رمر  -  كلمة ساذأة ؿلى وخَ اىس يد و بايٌلة الس خـملة في تحرٍرٍ

 امر كير مقِد ؿلى قِد او شرط . -

 يجة لخاتة الحٌف و رمر اسم السحوة ؿٌََ . -

 مر تازيخ الاس خحقاق او لدى الاظلاع ان لم ًذمر .ر -

 ثوقِؽ اىساحة ؿلى اىساذأة ورمر تازيخ و مكان اوضاء اىساذأة . -

الا في الحالاث اىخاىَة : ارا لم ًذمر تازيخ الاس خحقاق و ارا لم ًذمر مكان اوضاء اىساذأة ار ارا خلا اىس يد من احدى ُذٍ اىحَاناث فلا ًـخبر ساذأة 

 . بال حرفو الاحرف فاىـبرت يٌمحٌف المحرز  تب زقامت بالكان الحين بجاهة اسم اىساحة ، و ارا لخة مدٌف اىساذأة ؿدت مراث ثـخبر مًضا

شخط اخر ُو الس خاِد ، ارن ُياك  ل مر: ُو محرز مهذوة ًخـِد بموحدَ محرزٍ تدفؽ مدٌف مـين بمزرذ الاظلاع او في مِـاذ مـين  ل مرثاهَا: اىس يد     

 ؿٌََ من ظرف اىحيك حتى حهون له قوت اجراضَة البر . اىخب صير، يمهن رفان فقط ُلٌ اىساحة و الس خاِد ظ

 خعاضعَ :  اىس يد لامر قاتو يٌخؼِير و كير قاتو يٌقدول من ظرف اىحيك ، اما باقي الخعاضط فِيي هاسِا اىتي تخط اىساذأة .
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 الخاظـــــة باىسٌـــداث اىذـــــــــــأازًة  اىـمٌِـــــــــــــــــاث الصرفِـــــــــــــة 

ة ثًضا في وسط تجازي و يمهن ان ثًذقو الى اىوسط الصرفي ، اي ان اىحيك ًقدم خدماث مصرفِة خاظة باىس يداث اىخأازًة ، عمٌَة  اىس يداث اىخأازً

 س يداث اىخأازًة ما ًلً : ًوما .من اهم اىـمٌَاث الصرفِة الخاظة باى  92ثداول اىس يد ؿاذت لا ثخأاوس س ية او 

ا من اىس يداث اىخأازًة ، و اىقدول ُو ثقديم اىساذأة يٌحيك ىَوقؽ ؿٌيها و لخاتة ؾحازت مقدول ، ً اولا : اىقدول : قدم ُذٍ اىـمٌَة خاظة باىساذأة ذون كيُر

او لا يجمد الحٌف و ُذا ًخوقف ؿلى سمؽ اىـمَو الصرفِة اىقدول فِخحقق اىحيك من وحوذ الحٌف في الحساة و يمهٌَ ان يجمد  لآخواىساحة اىوزقة يٌحيك 

 اىحيك عمولة ؿلى اىـمَو . ًب خذ، بالقاتو 

و اىس يد اىخأازي الى س َولة ؾيد تازيخ الاس خحقاق ، يمهن يٌمس خاِد اىقِام تـمٌَة اىخحعَو و يمهٌَ ان ٍكلف  اىخحعَو : ثاهَا : اىخحعَو ُو تحوً

س خاِد( ، حِر ثتم اىـمٌَة في معٌحة خاظة هي معٌحة حافؼة الاوزاق اىتي ثقوم تخحعَو الاوزاق اىخأازًة تـد حرثُبها اىحيك بهذٍ اىـمٌَة ) تيك ال 

 حسة تازيخ الاس خحقاق .

اهة الدائن لجًقوم اىـمَو تخؼِير اىوزقة ىعالح تيهَ و ُذا اىخؼِير ٌسمى ثؼِير ثومَلً ، ىَخولى اىحيك اىـمٌَة فِقِد في الجاهة الدٍن يٌساحة و ا

 اىحيك عمولة ؾن اىـمٌَة قد حهون ثاتخة او مذليرت . ًب خذيٌمس خاِد ، 

ن : ن ، ىهن ثشوط  ثاىثا: اىرُ مس خاِد ان ًقترض من مصرفَ قرضا تخقديم اىس يد مرُ  : في فترت سريان اىس يد اىخأازي يمهن يٌ

 ان ٍهون مدٌف اىقرض لا ًخأاوس مدٌف اىس يد او اىس يداث القدمة نضلٌن ، -

 خحقِة ىسريان ماـول اىس يد .مدت اىقرض اقو من الدت ال  -

 ، و ٍهذة ؿلى ػِر اىوزقة ضلٌن و يمضي الس خاِد ؿلى ػِر اىوزقة . تامِيا  ؼِيراِير اىس يد اىخأازي ىااضدت اىحيك ثًقوم الس خاِد تخؼ -

 ان ًقوم تدسدًد اىقرض حِر ًخحعو اىحيك ؿلى فاضدت مقاتو اىقرض.اىخؼِير اىخامِني لا ًيقو مٌهِة اىوزقة يٌحيك ، حِر ٌس خـَد الس خاِد اىوزقة تـد 

ن الى :   ثعيف الاوزاق اىخأازًة يٌرُ

 من قيمة الاوزاق اىخأازًة .اي انها معدزت من اصخاص لهم سمـة ماىَة حِدت . 92: قد ثعو قيمة اىقرض الى  اوزاق ممخاست-

 من قيمة الاوزاق . 62الى  52قد ثعو قيمة اىقروض القدمة الى  اوزاق مذوسعة:-

 معدزت من اصخاص مضهوك فيهم . ل نهاول ؿلى قرض ىحيك  ُذٍ الاوزاق اىخأازًة يٌحعلا ًقدو ا اوزاق زذًئة:-

الس خاِد  قدو مدـاذ الاس خحقاق ىعالح اىحيك ؿلى ان يحعو  ؿلى س َولة ) اىقيمة الحاىَة ( ، ًقومُو ثياسل الس خاِد ؾن اىوزقة اىخأازًة  زاتـا: الخعم :

 تخؼِير اىوزقة اىخأازًة ىعالح اىحيك و ٌسمى ثؼِيرا ناقو يٌمٌهِة او ثؼِير نهائي .

 قيمة الخعم  –اىقيمة الحاىَة = اىقيم الاسمَة 

 اىضرًحة : اىـمولاث ( ) قيمة الخعم : –اي : اىقيمة الحاىَة = اىقيمة الاسمَة 

 .( n( * الدت تين تازيخ الخعم و تازيخ الاس خحقاق)teالخعم)( *مـدل Vnحِر ان : قيمة الخعم = اىقِية الاسمَة)

اىحيك الرل ي فاضدت ؿلى اىحيك اىخأازي  ًب خذخعم اىس يداث اىخأازًة المخعومة لدًَ لدى اىحيك الرل ي ، و  لا ؿاذتًقوم اىحيك  خامسا : اؿاذت الخعم :

 Tr< Teمـدل اؿاذت الخعم اي : ، حِر ان مـدل الخعم ٍهون  البر من  Trجسمى مـدل اؿاذت الخعم 
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 الخعم يخاغ من تاي اراز ازذ اىحيك الرل ي جضزَؽ عمٌَة اؿاذ xكي ًخحكم في  Trفاضدت يٌحيك ، ًخحكم اىحيك الرل ي ة  Te-Tr=xيمثو اىارق : 

 ل اؿاذت الخعم ىَخاغ من ازباخ اىحيوك .مـدل اؿاذت الخعم ىترثاؽ ازباخ اىحيوك ، اما في اىس َاسة الاىهلٌص َة  فان اىحيك الرل ي ٍرفؽ من مـد

  وساضو ذفؽ اخرى 

و : و مدٌف مـين من حساة شخط ٌسمى الامر الى حساة شخط اخر ٌسمى الس خاِد ) ثدون ؿلى الجاهة  اىخحوً ُو عمٌَة ًقوم اىحيك بموحبها تخحوً

و ، ىختم ُذٍ اىـمٌَة يجة ثوفر مـٌوماث الدٍن لحساة الامر و الجاهة الدائن لحساة الس خاِد ( ، و ٌس خـمو في رلز وزَق ة جسمى امر اىخحوً

 : تَان اسم الامر و زقم حساتَ الصرفي و الحٌف و امضاءٍ و اًضا هاس الـٌوماث الخاظة بالس خاِد .ضروزًة 

و يمهن ان ٍهون مداشرا في حال كان ىلامر و الس خاِد هاس اىحيك و كير مداشر ارا كان  مراىخحوً اِد حساباث في تيهين مخخٌاين ، تمر و الس خ ىل 

و يمهن ان ٍهون باىـملة الاحٌحَة او اىوظيَة .  اىـمٌَة ارن ؿبر القاظة . اىخحوً

له ىعالح حساة الس خاِد  امر الاقذعاع : ك وفقا لاثااق تين ياىح  ًب مرالذي ، ُو عمٌَة ًقوم  اىحيك بموحبها باقذعاع مدٌف مـين من حساة شخط و تحوً

ؿاذت ما ًٌأا الى ُذٍ اىـمٌَة في عمٌَاث الدفؽ الخهرزت مثو اىاواثير ، و ٌسمون بالاوحرٍن اىهداز . للٌ يجة ان ٍهون الس خاِد و اىحيك ،  الدٍن و

 الاقذعاع مدؾوما باىااثوزت مؽ ثوفر الؤوهة اىكافِة في حساة الدٍن .

ا مؤ  اىحعاقاث الصرفِة :  يٌسحة و الدفؽ الاوثوماثَكي ، او ما ٌسمى  سساث ماىَة ذوىَة مذخععة ، جس خـموُياك تعاقاث وظيَة و ذوىَة ثعدزُ

دي او تيكي الالي ، جس خـمو وفق شروط : ثوفر ح باىيقد   ، مدت اىعلاحِة محدوذت ) س ية كاىحا( .ساة جرً

ضتمان اىحيكي لان اىـمٌَة لا ثقِد مداشرت في تعاقاث ما تين اىحيوك ، يمهن اىسحة من اي موسع و من اي مكان ،  ثـد اىـمٌَة من اصكال الا ُياك

 اىحيوك ؿلى ُذٍ اىحعاقاث عمولاث . ثب خذحساة اىـمَو و انما تـد فترت و كان اىحيك مٌح قرضا يٌـمَو ، 

************************************************ 
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 المحوز اىثاىر : اىوذاضؽ و الحساباث الصرفِة 

 ف من اىيقوذ ًقِد في الجاهة الدائن من الحساة الصرفي .ثـرًف اىوذًـة : هي مدٌ

ـلا في الجاهة الدائن من و ٌسمى الحٌف وذًـة  في حال ثقَِدٍ  فالحساة الصرفي وزَقة محاسخِة ثقِد فيها عمٌَاث الاًداع و اىسحة و اىرظَد .

 الحساة.

 اهواع اىوذاضؽ : 

الال مقاتو تخٌََ لدت مـَية ؾن مدٌف مـين ىعالح اىحيك و  يٌعاحةخأازًة ، و مـدل اىااضدت ُو مكافئة من موازذ اىحيوك اى  تمثو اىوذاضؽ الج ء الالبر

دل اىااضدت و اى من ظرذًة ، و اسدٌاذا الى ؾيصر اى من يمهن ثقس يم الوازذ الى موازذ مس خقرت و هي الوذؿة لدت مذوسعة و ظوًلة ، و اىـلاقة تين مـ

 موازذ كير مس خقرت و هي ثلس  الوذؿة لدذ قعيرت ) امكاهَة اىسحة في اي وقت ( .

لة ،و رلز ىخزية المخاظر . مؽ اىخوػَااث ثخكافئللٌ رمرنا ساتقا فاهَ ؿلى الوازذ ان   ، اي لا يمهن ثوػَف الوازذ كير الس خقرت في ثوػَااث ظوً

: هي وذًـة يمهن ىعاحبها ان ٌسترحـِا تعاة كلَة او ح ضَة متى زقة في رلز اي وحوذ مروهة معٌقة من حِر الاًداع و  اولا : اىوذاضؽ لدى اىعٌة

د من ُذٍ الروهة ُو ؾصرهة وساضو الدفؽ اىسحة ، ٍهون اىسحة في حدوذ اىوذًـة و الامر  . للٌ ان اىحيك لا يميح  ؿلى ُذٍ اىوذاضؽ فواضد الذي ًٍ 

د من اىوذاضؽ .  ،  ىهن الامر مخخٌف في تـغ الدول و تـغ اىحيوك ، حِر يمهن يٌحيوك  مٌح فواضد حتميز تـدم الاس خقراز  ل نها  ظليرت لجذة الً 

( : هي مداىف ماىَة ثوذع في حساباث خاظة و تجمد فيها ىاترت مـَية وفق اثااق تين الوذع و اىحيك لدت  ى الاس خحقاق) وذاضؽ لد لآخوثاهَا : اىوذاضؽ 

ًداعالدت ، الد ت الدهَا  اقذضاءتـد مـَية ، و رلز من خلال ؾقد او وحوذ اىتزام من ظرف الوذع تـدم  اىسحة الا  هي زلازة اصِر و اىقعوى كير  ىلا 

د اصحابها اما الحاىف ، يحدذ ىلاثااق مدٌف اذنى اًضا، اىوذاضؽ لاخو ي وازذ مس خقرت و اىحيك ًوػاِا في مدت ثدٌاسة مؽ مدت الاًداع ، للٌ ٌس خاِ محدذت ،

 من فواضد هدِأة تخٌيهم ؾنها لدت محدذت .

 مـدلاث اىااضدت الداضية هي الـدلاث اىتي يميحِا اىحيك يٌـمَو . ملاحؼة :

 ث اىااضدت الدًية فِيي الـدلاث اىتي ًارضِا اىحيك ؿلى اىـمَو القترض . اما مـدلا

هي مداىف ماىَة ثوذع في حساباث خاظة اما لدى اىحيك او لدى ظياذًق الاذخاز ، ًتم تحرٍهِا تواسعة ذفاحر خاظة و ٌس خاِد ثاىثا: اىوذاضؽ الاذخازًة : 

يحق ىعاحة اىوذًـة سحبها متى صاء ، اىوذاضؽ الاذخازًة ًـعى فيها ذفتر ثقِد فَِ الاًداؿاث ،  ظاحبها من امذَاساث هقدًة او جسَِلاث اضتماهَة و

 اىسحوباث ، الازظدت و اىاواضد ، ُياك ؿدت اظياف من الدفاحر الاذخازًة ، حِر ثخلير ظَلة اىوذًـة الدفتًرة وفق اىِدف مٌَ اي : 

 ذخازًة فيها مـدل فاضدت مرثاؽ امذَاساث ماىَة ) هقدًة (: ىِا هوع من الدفاحر الا -

 امذَاساث اضتماهَة : يمهن من خلاله الحعول ؿلى اىقروض ، ىهن مـدل اىااضدت الميوخ ؿلى اىوذًـة ٍهون مٌخاغ وسخِا . -

ة موازذ مس خقرت باىًس حة يٌحيك ،  هَثـخبر اىوذاضؽ الاذخازً لة ثعو الى  لالآخاًدزش اىسٌوك اىيقدي يٌـمَو ، و ؿٌََ ًتم ثوػَاِا  في  ل  س ية مؽ  32اىعوً

 س ية ، اما  اللاءت فترثحط بالدخو و مدى قدزت اىـمَو ؿو اىوفاء بالدٍن . 72الاخذ تـين الاؾخحاز سن و ملاءت اىـمَو ، فاىسن يجة ان لا ًخأاوس 

 اهواع اخرى من اىوذاضؽ 

صـازوذاضؽ - و اىوذاضؽ لدى اىعٌة ، فِيي ؾحازت ؾن مداىف ثوضؽ في  ل خوىوذاضؽ هي ظَلة حرتط تين امس حق ) او ثشط الاهذاز او الاؿلام( :  با 

زهة تاواضد حساباث خاظة تميح ؿٌيها فواضد و هي تجمد في الحساباث مؽ امكاهَة سحبها شرط ان ٌضـر الوذع اىحيك مس حقا ، و حهون اىاواضد ضـَاة مقا

 ًوما قدو عملً اىسحة . 15.ؿاذت ما ٍهون الاصـاز  ل خواىوذاضؽ 
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: هي خاظة باىحيوك الاسلامِة فِيي تخعط في ثوػَاِا ىـمٌَة ًخاق ؿٌيها ما تين الوذع و اىحيك و لا يحق يٌحيك ثوػَاِا في اىوذاضؽ المخععة ىلرض مـين 

و س يداث او موجهة في كير رلز ، و ؾواضدُا مرثحعة تيدِأة  الشوع ، ما في اىحيوك اىـاذًة فاىوذاضؽ المخععة ثوخَ ىلرض محدذ كالخخاة في اسِم ا

 خعاباث اىضلٌن و لا يميح ؿٌيها فواضد ؿاذت .

 الحساباث الصرفِة 

 الحساة الصرفي يجسد اىـلاقة اىقاهوهَة تين  اىـمَو و اىحيك .

 اهواع الحساباث الصرفِة : 

 : ُياك صكلين ىِذٍ الحساباث : اولا : حساباث الاصخاص اىعحَـَين 

،  لآخوضط ُذٍ الحساباث مقترهة بخعاضط اىوذًـة : حساباث اىوذاضؽ لدى الاظلاع ، حساباث اىوذاضؽ ان خعاالحساباث اىارذًة :  -

 و اىتي لا تمازش اي وضاط تجازي او ظياؾي . ظحَـَين ل صخاصحساباث اىوذاضؽ الاذخازًة ، كل ُذٍ الحساباث ثاذح 

ساباث لدى الاظلاع ،  الحالاث الاس خثٌاضَة حهون تترخِط من  اىحيك هـني ح ُذٍ الحساباث حهون ذائما ذاضية الا في حالاث اس خثٌاضَة ، و ُيا 

 ارا لم ٍهون ُياك مؤوهة .

او الثر و يمهن ان ٌسحة اىعرفين مـا و لذلز الاًداع ، حِر ان ُياك ثضامن ما تين اصحاة ثاذح ىضخعين الحساباث الضترلة :  -

يمهٌَ جضلَو الحساة ، حِر لا يجمد الحساة ، ىهن في حالة افلاش احد الحساة ، في حالة وفات احد الاظراف فاىعرف الاخر 

 الاظراف ًـخبر اىرظَد الدائن كلَ ملس اىشًك الاٌس .

عمٌَة واحدت  او ؿدذ محدوذ من اىـمٌَاث و تـدُا ًلٌق ، قد ًاذح الحساة  لا حراءًـخبر حساة مؤقت ًاذح  ىضخط الحساة اىـاجر :  -

 و او شراء اسِم او س يداث .لاحة : قدغ ص َك او تحوً

ة :  صخاصًاذح ثاهَا : حساباث الاصخاص الـيوً اىتي تمازش وضاظا تجازيا او ظياؾَا و لا يمهن ان ٍهون ُياك ثداخو تين مٌهِة اىضخط اىعحَـي  ىل 

ن .ُياك ازتـة اصكال ىِذٍ و الـيوي ، اي ؿدم الخٌط تين ظاة اىشًك نضخط مـيوي و املالَ الخاظة نضخط ظحَـي ما ؿدا شرلة اىخضام

 الحساباث : 

حساة يجسد اىـلاقة تين الؤسسة و الصرف ، فِو ؾقد تين شخعين السلم و الدسلم ، ًتم بموحدَ احراء عمٌَاث مذهرزت و الحساة الجازي : -

و من ذًون الى تيوذ ثس َعة يٌدسٌف و اىدسٌَف ، ثيدمج في حساة وا مقاظة  لا حراءحد ًتم اقااله في اوقاث محدذت مدضاجهة ىخحاذل الاموال و اىخحوً

ًااء  مهَب  تين الدفـاث الخخاىَة ، بحَر ًعحح اىرظَد اًنهائي وحدٍ ذًيا مس خحقا و   او يلدفؽ . ىلا 

آخوحساباث اىوذاضؽ  - د ؾن :  ل  ًوما فالثر . 92حهون لدت حً 

 حساباث اىوذاضؽ ثشط الاخعاز . -

جس خـمو الؤسسة ُذا الحساة ىخوػَف اموال لاخو قعير لان لديها ) صِر ، صِرٍن ، صِرٍن وهعف ( : ت الدىاىقعير  باىخوػَااثحساباث خاظة  -

ية مثلا ، ٍهون ُياك حد اذنى يٌمحاىف الوذؿة و اىااضدت فَِ ثخلير حسة الدت .  فاضغ في الخً 

نهاان الحساة الجازي ًخعف بالديمومة اما الحساباث الاخرى ملاحؼة :   يي باىتهاء الدت الخاق ؿٌيها .ثًته فا 

 مراحو الحساباث الصرفِة 

 مراحو : مرحلة فذح الحساة ، مرحلة جضلَو الحساة ، مرحلة اقاال الحساة . 3الحساة الصرفي ل يمر 
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ن اىضخط يمر الحساة بمرحلة فذح الحساة و ٌضترط اىتي : اىسن ) سن اىرصد( ، الاٌَُة ) ان ٍهوحساباث اىوذاضؽ  لدى اىعٌة :  -

ة ، صِاذت اىـمو او الدخو ..(، الامضاء ؿلى الاثااقِة ، عمٌَة فذح الحساة مقروهة  ًداعؿاقلا( ، ثقديم اىوثاضق ) اىِوً اولي ) مدٌف مـين (  با 

ك اىض حاك . ق صَ   ، تـد عمٌَة اىاذح ًعحح يٌـمَو ذفتر ص َكاث او يمهٌَ اىسحة ؾن ظرً

ـني باىدضلَو عمٌَاث الاًداع و اىسحة ، فـمٌَاث الاًداع ثتم هقدا او تواسعة ص َك او امر الرحلة اىثاهَة هي جضلَو الحساة ، و ه

و او امر اقذعاع و ، اما عمٌَاث اىسحة فذتم ثض َك او امر تحوً  .تحوً

و اىـمَو ،  ُذا الحساة  ٍهون ذائما ذائن ىهن في حالة خاظة يمهن ان ٍهون مدًيا ؾيد وحوذ اثااقِة سحة ؿلى الهضوف ما تين اىحيك

 اىحيك مقاتو اىـمٌَة فواضد . ًب خذًوفر اىحيك ُذٍ الخاظَة لذوي الدخول اليخؼمة في حدوذ مدٌف مـين و مدت مـَية ، 

 الرحلة اىثاىثة هي قاو الحساة ، ىُس يٌحساة فواضد ؿلى اىوذاضؽ ، و يمهن اقااله مرثين : اما اقاال ذوزي ٍهون في نهاًة اىس ية ، حِر

ك عمولاث ؿلى الحساة هي عمولاث جس َير الحساة ، او اقاال نهائي ٍهون ًعٌة من اىـمَو او في حالة وفات اىـمَو او افلاسَ ياخذ اىحي

 او افلاش اىحيك او كٌقَ او في حالة فقدان الاٌَُة .

اة ، فانها ثتم  تدفتر خاص مهلٌ ىِذٍ الحساباث هاس شروط فذح الحساباث اىساتقة ، اما مرحلة جضلَو الحسحساباث اىوذاضؽ الاذخازًة :  -

 كاهت ظحَـة الاذخاز و ًقِد في ُذا الدفتر ما ًلً : 

 اىاواضد  اىرظَد  ظحَـة اىـمٌَة  اىخازيخ 

 سحة  اًداع 

     

 يٍر في حالة وحوذ ثومَو .الحساة او كيٍر مؽ مل  اس تمازت مـَية  ، اما عمٌَة اىسحة فِقوم بها ظاحة الحساة او ك  عمٌَة الاًداع ًقوم بها ظاحة 

ًقاو الحساة اما نهاضَا و رلز تعٌة من اىـمَو او في حالة اىوفات او الافلاش او افٌس اىحيك او في حالة فقدان الاٌَُة او الخاتؽ  مرحلة قاو الحساة :

ا.  اىقضاضَة . و ًقاو ذوزيا باخذلاف اىحيوك ، س يويا او سداسَ 

 ًتم حساة اىاواضد في ُذا اىخازيخ باىًس حة يٌـمٌَاث اىتي حرث خلال اىس ية .و  31/12ٍهون الاقاال اىس يوي في 

 و ُياك اقاال زلاج كل زلاج صِوز ، ثـخبر اىاواضد قاتلة يٌرسملة في حال ؿدم سحبها . 31/12و  32/26الاقاال اىسداسي ٍهون في 

و مدت مـروفة اما في د لدت واحدت  و بمـدل مـروف ، حِر تحسة اىاواض لآخومَاِة حساة اىاواضد : تخخٌف ؾن حساباث اىوذاضؽ  -

ثقِد الحساة الاذخازي فِياك عمٌَاث سحة و اًداع و فواضد ، ًتم حساة اىاواضد الداضية و اىاواضد الدًية و اىارق يمثو قيمة اىاواضد اىتي 

 الداضية البر ن الدًية حِر : ىااضدت اىـمَو ، و حهون اىاواضد 

 24اضية ؿلى الا ًداؿاث و اىاواضد الدًية ؿلى عمٌَاث اىسحة ، حِر ًتم ثقس يم كل صِر الى ح ضين و ًعحح لدًيا تحسة اىاواضد الد - -

    Ic= C*t*n/ 24هعف صِر .

C    اىوذًـة :n   ) الدت ) اهعاف الاصِر :t  مـدل اىااضدت : 

لي عمٌَاث الاًداع ) اقاال س يوي ( ، ارا كان الاًداع في اىيعف  اىاواضد الداضية : تحدسة اىاواضد الداضية اتخداءا من هعف اىضِر الذي -

 .الاخير من صِر ذٌسمبر فِيا لا تحدسة اىاواضد ؿلى اىوذًـة 

ا من اىاواضد الدًية : ثـبر ؾن اىارظة اىضاضـة يٌموذع ) ىو اهَ كان حرك امواله ىلاس خااذت  من اىاواضد ( ، و تحدسة ؿلى اىسحوباث اتخداء -

 Id= C*t*n/ 24، حِر هعف صِر  16الدت هي    31/12الى  3/5ر الذي حرث فَِ عمٌَة اىسحة مثو : من هعف اىضِ

 . n=1ارا كان اىسحة في اىيعف الاخير من صِر ذٌسمبر فِيا تحدسة اىاواضد 

 . C* t*n/ 12، ارا كان الاقاال سداسي  C*t*n/6ارا كان الاقاال زلاثي  ملاحؼة :

ارا لم تحسة ُذٍ اىاواضد ثـخبر كاًداع خدًد في  31/12،  في  I= Ic –Idكان الاقاال س يوي ٌس خاِد اىـمَو من فواضد : را  زسملة اىاواضد -

قة حساة اىاواضد الداضية . 31/12  و هعحق ظرً
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ثلير  مـدل اىااضدت كير ثاتت تو مذلير من مؤسسة مصرفِة الى اخرى و من فترت الى اخرى و من ظَلة اذخازًة الى اخرى و حسة -

 مـعَاث اىسوق اىيقدي .

************************************************************* 

 

 

 المحوز اىراتؽ : عمٌَاث الاقراض 

اىحيك تعاذَ وس َط مالي ًـمو ؿلى ثـحئة الدخراث من اصحاة اىااضغ الالي ثم ثوػَاِا في صكل قروض و مٌحِا  مااُيم حول الاضتمان : -1

 اىـز  ، حِر ثدٌافس اىحيوك من اخو خذة اى بائن و زفؽ حعتها في اىسوق الصرفي . ل صحاة

 85قدزت اس خـلٌل الاموال ) مـدل ثوػَف الوازذ ( : ًحين اىـلاقة تين الوازذ و اىخوػَااث في صكل قروض ، و يجة ان ثتراوخ اىًس حة تين  -

 سِم و س يداث في اىحوزظة ( ، اىخوػَف في اىسوق اىيقدي .. اىخوػَااث قد حهون في ؿدت اصكال ) قروض ، شراء ا 92و 

 مـاًير ثعيَف اىقروض  -2

ُياك ؿدت مـاًير ىخعيَف اىقروض : حس باى من ، حسة ظحَـة اىـملة ، حسة اىضلٌناث ، حسة مَاِة اس خـلٌل اىقرض ، حسة اىقعاع ، حسة 

 ال ظراف القرضة ، حسة وضاط الؤسسة .

 ض تضلٌناث ؾًَِة ، قروض تضلٌناث شخعَة ، قروض تدون ضلٌن ) اىسحة ؿلى الهضوف ( حسة مـَاز اىضلٌناث : قرو -

حسة مـَاز مَاِة اس خـلٌل اىقرض : قرض ٌس خـمو لرت واحدت و ٌسترحؽ لرت واحدت ، قرض ٌس خـمو لرت واحدت و ٌسترحؽ ؿلى ذفـاث ،  -

 اث و ٌسترحؽ مرت واحدت .قرض ٌس خـمو ؿلى ذفـاث و ٌسترحؽ ؿلى ذفـاث و قرض ٌس خـمو ؿلى ذفـ

و مضترك . -  حسة مـَاز الاظراف القرضة : ُياك قروض من قدو تيك واحد و قروض من قدو تيوك ؿدت اي تموً

 حسة وضاط الؤسسة : ًقعد تَ قروض الاس خللال و قروض الاسدثماز . -

ين و هي قروض موجهة يٌمؤسساث ، ُذٍ اىقروض ؿاذت ما حهون مدتها قعيرت تمخد من تضـة ايام  و قد ثعو الى س يد قروض الاس خللال : -3

مرثحعة تدوزت الاس خللال في الؤسسة و ُياك ظَف ؿدًدت ثلائم ذوزت الاس خللال ) الاحذَاخاث الدوزًة ىلاس خللال (  من حِر الحٌف 

 والدت .

ؿٌيها ، و هي قروض مدتها قعيرت و  : قروض اىعيدوق ) قروض اىض حاك( : جس نى قروض اىعيدوق ىسِولة احراءاتها و سِولة الحعولاولا 

 مداىلِا ظليرت منها : 

 : هي ؾحازت ؾن قروض يميحِا اىحيك يٌـمَو ؿلى صكل زخعة ٌسمح بها يٌمخـامو اس خـلٌل حساتَ في حالة  جسَِلاث اىعيدوق

ىعيدوق احذَاط من ما ار اكان اىرظَد مدٍن ، لدت ايام و في حدوذ مدٌف مـين مثو : ذفؽ احوز اىـلٌل . تمثو جسَِلاث ا

 اىحيك مقاتو ُذا اىدسَِو فواضد . ًب خذالؤسسة و ىُس باىضروزت اس خـلٌل اىدسَِو و 

 ًتم احراء اثااقِة سحة  مدٍن ( اظول و حهرزث اىـملً فِيا : ارا كاهت الدت ) مدت اىـز  اي حساة اىسحة ؿلى الهضوف

 مـدل فاضدت و مدت ثعو الى زلازة اصِر .و ؿلى الهضوف تين الؤسسة و اىحيك في حدوذ مدٌف مـين 

 د اىوازذ حعول  ىخب خرىرظَد الؤسسة ان ٍهون مدٍن و ىهن ىُس ىـسر لدى الؤسسة تو  : في تـغ الحالاث يمهن اضتمان اىبًر

لاث ىعالح الؤسسة ، اي ان الؤسسة ىُس د اىوازذ الذي ًخضمن ص َكاث و تحوً ضو وسا ثب خرت في ضاضقة ماىَة تو ثسخة اىبًر

 ًب خذالهضوف ذون وحوذ اثااقِة تين اىحيك و الؤسسة ،  ؿلىالدفؽ و ٍهون اىدسَِو ىاترت ايام فقط ، يمهن اؾخحازٍ سحة 

 اىحيك فواضد ؿلى اىـمٌَة .
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 : قد ٍهون يٌمؤسسة وضاط موسمي كير مٌخؼم و كير ممخد  ؿلى ظول ذوزت الاس خللال ، لذل فان اىحيك يميح ىِا  قروض الوسم

 اصِر . 9لواجهة حاحِاث الؤسسة اىياجمة ؾن وضاظِا الوسمي لا ثخأاوس ؿاذت ُذٍ اىقروض  قروضا

 ثاهَا: قروض خاظة 

 : و شراء مخ ون مـين مقاتو الحعول ؿلى تضاؿة نضلٌن يٌقرض . جسخِقاث ؿلى اىحضاضؽ  ُو قرض ًقدمَ اىحيك يٌمؤسسة ًتموً

 و اىعاقاث اىـمومِة حتمثو في اؾعاء لاالة ىعالح القاوىين : ًقدم اىحيك هو  جسخِقاث ؿلى اىعاقاث اىـمومِة ؿين من اىقروض ًتموً

 و مٌح قروض فـٌَة : 

 .: تمخح يٌمقاوىين نضلٌنهم امام  اىسٌعاث اىـمومِة و جضمو : لاالة الدخول الى الياقعة ، لاالة حسة اىخياِذ ، لاالة اقذعاع اىضلٌن  اىهاالة -

 وض يٌمقاوىين ؾيدما لا ثخوفر ؿلى اموال ىلاهعلاق في الشوع ، او ؾيد الانجاس .قروض فـٌَة : ًقدم اىحيك قر  -

 تم شرحَ ساتقا ( .: ُو شراء اىحيك يٌوزقة اىخأازًة قدو تازيخ الاس خحقاق  الخعم اىخأازي ( 

 

ًقدمَ اىحيك يٌـمَو من اخو ان يحعو ؿلى اموال من الذي لا ٌضمو  ُذا اىيوع ثقديم اموال فـلا يٌ تون تو ٍتمثو في اىضلٌن  ثاىثا : قروض بالاىتزام :

 جهة اخرى ، اي ان اىحيك تـعي زقذَ فقط ، ىهن ارا عج  اىـمَو ؾن اىدسدًد فان اىحيك ًيوة ؾيَ ، ٌضمو ؿلى زلاج اهواع : 

 : ن( ؾن جسدًد قيمة يخط الاوزاق اىخأازًة ، حِر ًقدم اىحيك ضلٌن يلدائن في حالة  عج  الدٍن ) اى تو اىضلٌن الاحذَاظي

 اىوزقة .

 : هي اىتزام مهذوة من ظرف اىحيك ًخـِد بموحدَ تدسدًد الدٍن الوحوذ ؿلى ؿاثق اى تون في حالة ؿدم قدزثَ ؿلى اىوفاء  اىهاالة

 باىتزاماثَ ، حِر ًتم تحدًد مدت اىهاالة و مدٌلِا .

 : و اىخأازت  ُو اىتزام من اىحيك ًضمن فَِ ملاءت اى تون ، الامر الذي اىقدول ًـاَِ من ثقديم ضلٌناث ، للٌ ًقدم اىقدول في تموً

 الخازحِة .

و اسدثمازاتها ، سواء في صكل هقدي او ثـاقدي ، ؿاذت ما تمخد ُذٍ اىقروض  قروض الاسدثماز -4 : هي الاضتمان الذي يميحَ اىحيك يٌمؤسسة ًتموً

 .من س يدين الى ما فوق حسة ظحَـة الاسدثماز 

 ثماز حسة الدت :اولا : قروض الاسد

  و الاسدثمازاث ، حِر لا ثخأاوس مدت اس خـلٌىِا قروض مذوسعة الاخو  و الـداث .. الآلاثس يواث ، مثو  7: ثقدم ًتموً

 : و  قروض ظوًلة الاخو  س ية  مثو الازاضي و اىـقازاث . 22س يواث حتى  7اىتي ثاوق  الاسدثمازاثثقدم ًتموً

ُو عمٌَة ًقوم  اىحيك بموحبها توضؽ الاث و مـداث او اي اظول ماذًة اخرى تحت ثصرف الؤسسة لاس خـلٌىِا مؽ  ثاهَا : اىقرض الايجازي :         

الؤسسة الؤحرت ) امكاهَة اىخياسل ؾنها في نهاًة اىاترت ، و ثدفؽ الؤسسة مقاتو  رلز اقساط الايجاز و جضمو اىـمٌَة زلاج اظراف : الؤسسة الوزذت ، 

ا. حِر ًقوم اىحيك ثشاء اظول مـَية من الؤسسة الوزذت و  الس خب حرتؤسسة اىحيك( ، ال  . الس خب حرتيٌمؤسسة  ثب خيُر

 خعاضعَ : 

 ًتم جسدًد  مدٌف الايجاز ؿلى اقساط . -

 تو ىِا حق الاس خللال فقط . الس خب حرتلا ثًذقو مٌهِة الاظو الى الؤسسة  -

ئأاز حسة ؾقد خدًد و ثشوط خدًدت ، مام شراء الاظو تعاة نهاضَة مؽ الاخذ تـين في نهاًة اىـقد يمهن يٌمؤسسة ان : ثـَد الاسد -

 الاؾخحاز الاقساط السدذ ت ، ازخاع الاظو يٌحيك.



17 
 

 اهواؿَ: 

 يٌحعول ؿلى اظول مٌقولة جضمو تجِيزاث و اذواث . : ٌس خـمو من ظرف الؤسسةاليقولة  ىل ظولن الايجازي تماالاض -

 : ٌس خـمو من ظرف الؤسسة يٌحعول ؿلى ؾقازاث مثو اىحياياث و الازاضي و المخاسن . كير اليقولة ظولىل  الاضتمان الايجازي  -

 كل الاىتزاماث و اليافؽ و المخاظر الرثحعة بمٌهِة الاظو . الس خب حر: ًعحح الاضتمان الايجازي ماىَا ارا تحمو  الاضخان الايجازي الالي -

 كل الاىتزاماث و اليافؽ و المخاظر الرثحعة بمٌهِة الاظو .الس خب حر الاضتمان الايجازي عمٌَا ارا لم ًخحمو  : ًعحح الاضتمان الايجازي اىـملً -

و اىخأازت الخازحِة -5 : ًٌـة اىحيك ذوز ام في عمٌَاث اىخأازت الخازحِة تخحقِقَ الامان يٌمخـامٌين و ضلٌن قدزتهم ؿلى اىوفاء  قروض تموً

 اساس َين : باىتزاماتهم و جضمو صكلين 

 الاؾتماذ السدٌدي : 

 اىخحعَو السدٌدي : 

 

********************************** 

 

 

 

 

 المحوز الخامس : الجِاس اىصرفي الج ائري 

 وضات الجِاس الصرفي الج ائري  -1

 اولا : مميزاث الجِاس الصرفي قدو الاس خقلال 

داول هي اىارهك اىاروسي ، اي لم ٍهن ُياك جهاس مصرفي ح ائري ًدسم بالاس خقلاىَة . كان ؾحازت ؾن فرع تاتؽ يٌزِاس الصرفي اىاروسي تـملة ث

اذى رلز الى اهـدام اىسٌعة  اىيقدًة ، للٌ كان ُياك اسذواحِة ؿلى مس خوى اىقعاع الصرفي : ص حهة ؾصرًة تمول اىقعاع اىعياؾي و 

ين ، للٌ كاهت ُياك اسذواحِة حلرافِة : اىخأازي ٌس َعر ؿٌيها الس خـمر و ص حهة ثقٌَدًة تمول اىقعاع اىا لاحي و الحرفي ٌس َعر ؿٌيها الج ائرً

 اىحيوك اىِامة ثوخد بالدن اىهبرى و اىحيوك اىعليرت ثوخد تحاقي الدن .

ضَة ، تم التمال كير ان اىس َاذت اىيقدًة كاهت ح   13/12/1962مرحلة استرخاع اىسٌعة اىيقدًة : تم اوضاء اىحيك الرل ي الج ائري في ثاهَا : 

، حِر كاهت قيمة الدًياز ثـاذل قيمة اىارهك اىاروسي ، ىهن اكٌة اىحيوك  12/4/1964اىس َاذت اىيقدًة من خلال اظداز اىـملة اىوظيَة في 

 كاهت احٌحَة .

و خًس َة اىحيوك الاحٌبي الى ح ائري من خلال شراء اظو  زت الجِاس الصرفي :ثاىثا : ح ب   .  ثب ميمل ُذٍ اىحيوك اي عمٌَة القعوذ ُيا ُو تحوً

، للٌ ػِر اىعيدوق الج ائري يٌخنمَة و اظحح ٌسم لاحقا تيك اىخنمَة 1964في  CNEPاول مؤسسة مصرفِة ح ائرًة و هي  ػِرثو تذلز 

ذٌسمبر في  CPA، ثم ػِر تيك اىقرض اىضـبي الج ائري  1966في  BNAاىالاحِة ، ػِر اول تيك تجازي ُو اىحيك اىوظني الج ائري 

 .1967، للٌ تم اوضاء اىحيك الخازجي الج ائري في  1966

و المخعط اىثلاثي  و مجال مـين. 1969-1967اوكل ىِذا الجِاس مهمة تموً  من خلال تخعط كل تيك في تموً
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 اظلاحاث الجَو الاول -2

ية عمومِة ن كان الجِاس الصرفي مذهون من تيك  1972: في  اولا : خعاضط الجِاس الصرفي قدو الاظلاحاث تيوك تجازًة و  3مرل ي و خً 

و المخعط اىثلاثي  ا في الا:  :  1969-1967مؤسس خين ماىَخين ، ىوحغ من تجرتة تموً  هقاضط في الجِاس الصرفي هوحُ 

 قَاة قاهون مصرفي ًيؼم و يحكم عمو الجِاس الصرفي . -

ى الاؿلى ُو اىخداخو تين اىحيك الرل ي ووسازت الاىَة و اىخخعَط ، ثداخو في اىوػاضف تين الس خوى الاؿلى و الس خوى الاذنى ، الس خو  -

 اما ؿلى الس خوى الاذنى فِو اىخداخو تين مهام اىحيوك اىتي لم تحترم اىخخععاث المحدذت ىِا .

ية اىـمومِة جس َعر ؿلى اىوساظة الاىَة  - لة ،و ُذا ما حـو اىسٌع ل نهاكاهت الخً  ثدخو  1972اث  س ية كاهت حنمح قروض مذوسعة و ظوً

 اظلاحاث ماىَة .

 ثاهَا : الاظلاخ الالي تداًة اىس حـَياث : 

رقوة اىتهزت الج ائر س َاسة اىخخعَط الاذي و الالي في ُذٍ اىاترت ، اىخخعَط الاذي ُو تحدًد الاُداف و الاستراثَزَاث و الاسدثمازاث ال

ا خلال فترت اىخخعَط .اما اىخخعَط الالي فِو و او ثياِذ المخعط الاذي من خلال ثوسًؽ  انجاسُ الاموال و تحدًد الاساىَة و اىهِاِاث ًتموً

 اس خـلٌىِا في الاقراض المحدذ في المخعط الاذي .

وفق لي هدِأة اىيقاضط اىساتقة تم اذخال تـغ الاظلاحاث الاىَة ، و اىتي ًقعد بها اىقرازاث اىتي حرحه  ؿلى قاؿدت اساس َة جسمى اىخخعَط الا

و المخعط الاذي.  اُداف و مداذىء ًتموً

 : مداذىء اىخخعَط الالي 

: و رلز م خلال َُئة مرلً ة لاس خقعاة الوازذ الاىَة اىتي حتمثو في :الجحاًة اىحتروىَة و اىـاذًة ، الاموال الوذؿة  مددا مرلً ة الوازذ الاىَة -

 ة الخازحِة .، ازباخ الؤسساث اىـمومِة ، الوازذ الاىَ باىحيوك

اي ثوسًؽ  الاموال وفق الضازًؽ اىوازذت في المخعط الاذي و ثوكل مهمة اىخوسًؽ يٌض حهة الصرفِة ، مؽ احترام  :المخعط ىلاضتمان  اىخوسًؽمددا  -

 و ظيدوق .مددب  اىخخعَط ىكل تيك 

ؽ اىخوظين : مااذٍ ان كل مؤسسة عمومِة مجبرت ؿلى  مددا اىخوظين الصرفي الوحد ) الاحدازي( - ان ثخـامو مؽ مصرف واحد فقط ، اي ان ثيوً

 الصرفي في هؼام اىخخعَط مميوع . و كل مؤسسة مجبرت ؿلى فذح حساتين حساة اسدثمازي و حساة اس خللال مؽ مٌؽ اىخداخو تين الحساتين 

و الاموال من حساة اسدثماز الى حساة الاس خللال و اىـهس صحَح ، ية اىـمومِة اىتي تجمؽ الاموال ف: حساة الاسدثما يميؽ تحوً ز تموله الخً 

ق الاموال اىتي ثقوم بجمـِا . و ؾن ظرً و ، اما حساة الاس خللال فذخولى اىحيوك اًتموً  و ثوكل اىحيوك بميح اًتموً

الِمة يٌحيوك اىـمومِة حتمثو في اىخحقق من وجهة الاموال ىلاس خـلٌلاث المحدذت ىِا ، حِر اس يدث ُذٍ  مددب  اىرقاتة ؿلى اس خـلٌل الاموال : -

ق مراقدة تحركاث الحساباث .  لان ىِا ؿلاقة مداشرت مؽ الؤسساث ؾن ظرً

 : ىوحغ في فتر اىخقِيم ان ُياك تـغ الاس حاة اىتي اذث الى ضـف اىيؼام الالي منها :  ثاىثا: اس حاة ضـف اىيؼام الالي

 موحدت تحكم الجاهة الصرفي .لم ٍهن ُياك وزَقة  ل هَضـف الاظاز اىدشًـي او اىقاهوني  -

 اىحيك الرل ي لم ٍهن ًؤذي وػاضاَ الاساس َة تو انحصرث في اظداز اىيقوذ فقط . -

ية اىـمومي ، حِر ان وػَاتها موس َط مالي فاقت  -  كمسير يٌميزاهَة  اىـامة . وػَاتهااىخخعَط الالي اؾعى ظلاحِاث محيرت يٌخً 

 اؾخبرث كمزرذ قٌواث تمر ؿبراُا الاموال و لم ثؤذي وػَاة اىوساظة الاىَة . ل نها سٌبي كان ذوز اىحيوك في عمٌَة اىخخعَط الالي -

ا موس َلة حساة فقط . -  اقاال ذوز اىوحدت اىيقدًة و تم اؾخحازُ

 مـدلاث اىااضدت هي مـدلاث فاضدت اذازًة ثاتخة اي تحدذ مرل يا و ُذا هدِأة اهـدام اليافسة تين اىحيوك . -
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 يحدذ اذازيا اًضا و لا يخضؽ ىسوق اىصرف .سـر اىصرف كان  -

 هخج ؾن رلز اؿاذت َُكلة الجِاس الصرفي ) اىيؼام اىيقدي و الالي ( 

اِة في  يٌخنمَة: تم خٌق تيك يمول اىقعاع اىالاحي " اىحيك اىالاحي  اؿاذت َُكلة الجِاس الصرفي -3 ، للٌ ػِر تيك اىحدز هدِأة اؿاذت  1982اىرً

، و الذي حتمثو BDL) اىقرض اىضـبي الج ائري ( و تم اوضاء تيك اىخنمَة المحٌَة  CPAالج ائري ، ثم َُكلة تيك َُكلة اىحيك اىوظني 

 وػَاذَ في خٌق ثواسن جهوي تُنما حتمثو مهام اىحيوك الاخرى في خٌق ثواسن اقذعاذي كلي .

 19/28/1986ظدوز قاهون هؼام اىحيوك و شروط الاقراض في   -4

ذخالثدازك اىيقاضط اىساتقة حاول ُذا اىقاهون   قواؿد مضابهة ىقواؿد اىسوق مثو :  با 

 اؿاذت الاؾخحاز يٌحيك الرل ي . -

ية اىـمومِة .  - خً   اؿاذت اىوػَاة الاساس َة يٌ

 اؿاذت وػَاة اىوساظة الاىَة يٌحيوك اىخأازًة . -

 اؿاذت اىيؼر في س َاسة مـدلاث اىااضدت . -

 فـٌَة . لا ظلاحاثاىخخعَط الالي ، ىهٌَ مهد  مداذئيؼام الاقذعاذي حكمخَ ىهن ُذا اىقاهون لم ًعحق واقـا لان اى 

  12/21/1988الؤسساث اىـمومِة في  قاهون اىخوحيهيي الخاص باس خقلاىَةاى -5

 ىقاهون فيما ًلً : ُذا ا مداذئ، حتمثو ) اظلاحاث ظيدوق اىيقد الدولي ( اىرب سلٌليمثو ُذا اىقاهون مرحلة اهخقاىَة من اىيؼام الاصتراكي الى هؼام 

 اؾعاء حرًة اتخار اىقراز و اىدس َير الذا:  يٌمؤسساث اىـمومِة بما فيها اىحيوك اىـمومِة . -

 . لاس خقلاىَتهااىلاء س َاسة اىخوظين الصرفي الوحد يٌمؤسساث اىـمومِة ليدِأة  -

 ؿلى الؤسسة اىـمو ؿلى تحقِق اذاء و رلز تخحقِق الرذوذًة و اىربحَة . -

 ء س َاسة اىخوظين الوحد الى اليافسة تين اىحيوك و باىخالي الدخول الى اقذعاذ اىسوق .و قد تم ثـٍ   ىقاهون تقاهون اخر .اذى اىلا

، ًـخبر اول قاهون جشًـي ًيؼم عمو الجِاس الصرفي و ُو قاهون ؾضوي يهدف 14/4/1992: ظدز اىقاهون في 1992قاهون اىيقد و اىقرض  -6

اىَة بما ًتماى  مؽ اقذعاذ اىسوق و مداذضَ ، خٌق اىقاهون ازضَة يٌوساظة الاىَة للٌ تم اؿاذت جسمَة اىحيك الرل ي تخٌك الى ثيؼيم اىوساظة ال

 الج ائر .من اهم اهـكاساثَ ما ًلً : 

ؿاذت الرل ي  اؿاذت الاؾخحاز يٌحيك -  كافة ظلاحِاثَ ووػاضاَ ) اظداز اىيقوذ ، تيك اىحيوك ، ..( اىخقٌَدًة . با 

ية اىـمومِة الاس خااذت من جسخِقاث اىحيك ال - ية اىـمومِة ؿلاقة ثـاقدًة ، اي لا يمهن يٌخً  رل ي اظححت اىـلاقة تين اىحيك الرل ي و الخً 

و اىخضخمي . 12الافي حدوذ مـَية و هي   بالئة من اٍراذاث اىس ية اليتهَة و باىخالي تم وضؽ حد يٌتموً

ية اىـمومِة  -  1992ًوم ، و لذلز جسدًد الدًون اىساتقة ؿٌيها اىتي اخذتها قدو  242جسدًد ُذٍ اىدسخِقاث في اخو اقعاٍ  للٌ كان ؿلى الخً 

 س ية . 15مٌَاز كل س ية ىاترت  7بمـدل 

ية اىـامة ؾن اىوساظة الاىَة و اظححت ُذٍ اىوػَاة من ظلاحِاث اىحيوك . -  تم اتـاذ الخً 

 ة ) وس َط يٌمحاذلاث و مس خوذع يٌقيمة ...( .اس خـاذت اىـملة وػاضاا الاساس َة الـروف -

 ملة .لم ثـد ُياك ثارقة تين اىقعاع اىـام و الخاص في الـا -

 فذح اىقعاع الصرفي ىلاسدثماز الاحٌبي الخاص . -

 ؿدل اىقاهون و ذخو اىيؼام اىصرفي في اظلاحاث الجَو اىثاني . 2223في 
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 اؿاذت اىيؼر في اليؼومة الصرفِة  -7

 و رلز ثسخة :  2223/اوث /26الؤزد في  23/11الواذ من قاهون اىيقد و اىقرض  في ػو الامر ؿدىت تـغ 

 اس حاة اقذعاذًة تمثٌت في ؾوذت اىخواسناث الاقذعاذًة اىكلَة .-

الاسدثماز و شركاث تيك احٌبي ، اضافة الى شركاث  11تيوك  عمومِة ،  7مؤسسة مصرفِة :  29ثلير َُكل الجِاس الصرفي حِر اظحح ًخهون ن  -

 الايجاز و مؤسساث ضلٌن اىقروض .

 الاحداج اىتي ؾرفتها اىساحة الصرفِة حراء افلاش اىـدًد من اىحيوك محيك الخٌَاة و تيوك اخرى . -

ق مٌؼمة اىخأازت اىـالَة . -  زقحة الج ائر في الدخول الى اىسوق الاوزوتَة و اىـالَة ؾن ظرً

حيوك ، اضافة الى احراءاث ح اضَة تحمو السؤوىَة لسيري اىحيوك اًضا من خلا وضؽ  كان ُدف ُذا اىقاهون اذخال احراءاث خاظة باىرقاتة الداخٌَة يٌ

 مراقدين خازحِين ٍتمثٌون في مٌدوتو الحساباث ، بالاضافة الى احراءاث ثيؼيمَة و ح اضَة اخرى .

َواحراءاث  -7 مست اىياحِة اىخهٌوىوحِة و اىخشًة في اىحيوك اىـمومِة من ُذٍ الاحراءاث : في و اىـصرهة : ان اؿاذت ؾصرهة الجِاس الصر اىخبُ 

الاهؼمة اذخال الحكم اىراصد ) وحوذ اىضاافِة في اىـمو الصرفي و اىقدزت ؿلى اىخحكم في جس َير اىحيوك ( ، و ثـٍ   اىرقاتة الداخٌَة و ؾصرهة 

 الـٌوماثَة .

************************************************ 

 

 اس ئلة اىخقِيم و اىححر : 

 

 

 

 


