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 ثانية ماستر مالية ومحاسبةالسنة ال

 السداسي الثالث

 مقياس التحليل المالي المعمق فيوالثانية المحاضرة الأولى 

 المحاضرة الأولى: 

 الفصل الأول: مدخل للتحليل المالي

الذامة التي تتناولذا الدراسات الاقتصادية والدالية الدختلفة باعتبارىا من بتُ الأدوات يعتبر التحليل الدالر من الدواضيع 
تي تتطلبها وظيفة التخطيط الدالر، فالتحليل الدالر عبارة عن دراسة صورة بيانية تفصيلية والوسائل الأساسية ال

هور ىذه البيانات وتفستَىا من خلال للبيانات والقوائم الدالية وذلك بغرض معرفة معتٌ ىذه البيانات وأسباب ظ
لرموعة من الأدوات التي يتضمنها التحليل الدالر والتي تهدف الذ برديد الضعف الدوجود في السياسة الدالية التي 

 تتبعها الدؤسسة.

 مفاىيم أساسية:

 :الماليةالإدارة  مفهوم

التدفقات النقدية الداخلة، التدفقات النقدية في الدؤسسة ) و إلذ و  تهتم الإدارة الدالية بتنظيم حركة الأموال من
 الخارجة(، بدا يحقق أىداف الدؤسسة.

)قرارات الاستثمار، قرارات التمويل، قرارات  ىي الإدارة الدسؤولة عن صنع وابزاذ القرارات الدالية :الإدارة الدالية -
 توزيع الأرباح على الدلاك أو الدساهمتُ(.

ىا الدتاحة لتغطية الاحتياجات الدالية للمؤسسة الأموال من مصادر  رة التي تهتم بتدبتَىي الإدا :الإدارة الدالية -
 )استخدامها وبزصيصها في نشاطي الاستثمار والاستغلال(. )نشاط التمويل(، وإدارة ىذه الأموال
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التكلفة الدناسبة مهمة الإدارة الدالية تنحصر في البحث عن الأموال من مصادرىا الدتاحة، بالكمية الدطلوبة وب -
 .وفي الزمن المحدد، وإنفاقها بالطريقة الدثلى لتحقيق أغراض الدؤسسة الدطلوب إلصازىا

تعتبر من بتُ أىم الوظائف بالدؤسسة الاقتصادية، فهي عبارة عن لرموع الدهام والأنشطة  مفهوم الوظيفة المالية:
لدالية والبحث عن لستلف الدوارد الدالية الضرورية التي تقوم بها مصالح وأقسام لستصة بهدف إدارة التدفقات ا

 واستخدامها بطريقة مثلى.

: عبارة عن وظيفة من وظائف الدؤسسة الاقتصادية يشمل موضوعها دراسة  القرارات مفهوم وظيفة الادارة المالية
 الدالية الأساسية في الدؤسسة، وتتمثل ىذه القرارات في:

 .قرارات خاصة بسياسة الاستثمار-1

 قرارات خاصة بسياسة التمويل. -2

 قرارات خاصة بسياسة التوازن الدالر.-3

 قرارات خاصة بسياسة توزيع الأرباح.-4

 أىداف الادارة الدالية: تهدف الذ تعظيم قيمة الدؤسسة الذ جانب برقيق العديد من الأىداف الدالية:

ة وفق احتياجاتها ومن أفضل الدصادر الدالية من خلال توفتَ الاحتياجات الدالية للمؤسسالتوازن المالي: -1
البديلة والعمل على استخدام ىذه الأصول ضمن ىيكل مالر جيد، يضمن إمكانية تسديد الدؤسسة كافة التزاماتها 

 وديونها قصتَة الأجل عند تاريخ استحقاقها.

حة لذا في النشاط )الانتاجي يقصد بها قدرة الدؤسسة من خلال الاستخدام الفعال للموارد الدتا المردودية:-2
 والاستغلالر( على برقيق فوائض مالية بسكنها من تسديد ديونها وبرقيق أرباح صافية .

يعتبر ىدف أساسي لأي مؤسسة اقتصادية أي أن ىذا الذدف ىو قصتَ الأجل حيث  ىدف تعظيم الربح:-3
 لدستقبل.يمكن للمؤسسة أن برقق أرباحها في الحاضر ولكنها قد لا تستقر في ا
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بالاكتتاب  الأمواليعتبر الربح أحد مصادر التمويل الداخلي، كما يشجع برقيق الأرباح أصحاب رؤوس 
بالإصدارات الجديدة من الأسهم، وبرقيق الدؤسسة للأرباح وتوزيع جزء منها على حملة الأسهم، يزيد من ثقتهم 

 بالدؤسسة.

ن ىذا الذدف ىو ىدف استًاتيجي للمؤسسة لأن إ: ىدف تعظيم ثروة الملاك)تعظيم قيمة المؤسسة(-4
تعظيم القيمة السوقية للمؤسسة لا يكون إلا في الأجل الطويل ولا يتحقق ىذا الذدف إلا إذا برقق ىدف تعظيم 

 الربح.

لذدف الأساسي للادارة الدالية ىو ابزاذ القرارت التي تؤدي إلذ تعظيم القيمة الحالية للمؤسسة وقيمتها حيث يعتبر ا
في السوق الدالر على الددى البعيد، والذي يمكن ترجمتو من خلال تعظيم القيمة السوقية للأسهم العادية، وىو 
مقياس لكفاءة وفعالية الإدارة، كما يعتبر الذدف الدعاصر للإدارة الدالية وأكثر الأىداف أهمية، لأنو يأخذ في 

القيمة السوقية للمؤسسة، والدتمثلة في أسعار الأسهم التي الإعتبار ليس الأرباح فقط، وإنما تأثتَ الأرباح  على 
 .تصدرىا

 ىدف السيولة:-5

السيولة ىي قدرة الدؤسسة على الوفاء بإلتزاماتها واحتياجاتها الدالية قصتَة الأجل عند استحقاقها، وذلك من  
ويل من مصادر أخرى إذا لزم خلال التدفقات النقدية العادية النابذة عن الدبيعات، ومن خلال الحصول على التم

 الأمر.

الأصول إلذ نقدية جاىزة في مدة قصتَة وبدون  عناصر كما تعرف السيولة بأنها القدرة على برويل بعض 
 خسائر، وىذا من أجل الوفاء بالإلتزامات الدالية عند استحقاقها.

الدردودية(، حيث أن الدلاءة عامة ودرجة من الناحية العملية ىناك تعارض بتُ برقيق ىدفي الدلاءة)السيولة( والربح)
السيولة خاصة، تزداد كلما احتفظت الدؤسسة بدبالغ مالية في خزينتها، إلا أن ىذا يؤدي إلذ بذميد الأموال، ويؤثر 
سلبا على ربحية الدؤسسة بدبلغ الإيرادات التي كان بالإمكان جنيها لو تم استثمار تلك الدبالغ، كما أن توفتَ 

د يتطلب البيع نقدا أو البيع بالخصم)الإئتمان التجاري(، وىو ما يؤثر سلبا على قيمة الدبيعات، وبالتالر السيولة ق
على الربح، كما أن الربح غالبا ما يستوجب استثمار أموال الدؤسسة في أصول أقل سيولة، وذلك لإرتفاع عائدىا، 
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ة الدالية للمؤسسة انتهاج السبل الكفيلة بتخفيف وىو ما يتعارض مع ىدف السيولة، وىذا كلو  يتطلب من الإدار 
 حدة ىذا التعارض وضمان نوع من التوافق الأمثل بتُ الذدفتُ)الربح والسيولة(.

 ىدف الاستقلالية المالية: -6

يعتٍ اعتماد الدؤسسة على مصادرىا الداخلية لتمويل أصولذا، بدل اللجوء إلذ الدصادر الخارجية )القروض   
لسندات(، لشا يبقي سيطرة الدساهمتُ الرئيسيتُ الحاليتُ على الدؤسسة، ويجنب الدؤسسة لساطر العسر الدصرفية وا

 الدالر، النابذة عن عدم القدرة على الوفاء بتكاليف الاستدانة)الفوائد(.

 إن ىدف الاستقلالية الدالية قد يحد من قدرة الدؤسسة على الحصول على التمويل البنكي رخيص التكلفة،  
مقارنة بتكاليف حقوق الدلكية الدرتفعة، لشا يؤثر سلبا على الأرباح، وىذا يعتٍ وجود تعارض بتُ ىدفي الاستقلالية 

 الدالية وتعظيم الربح.

 ىدف النمو: -7

نمو الدؤسسة يدل على التوسع في النشاطات وما يتبعو من انعكاسات، وىو يعتٍ الزيادة في العوامل الكمية   
اليد العاملة، والتجهيزات والدعدات...الخ، مرفوقة بتغيتَات  رقم الأعمال،الزيادة في: الإنتاج، للمؤسسة، مثل 

داخلية في خصائص الدؤسسة، مثل: الذيكل التنظيمي، نظم الإدارة، ثقافة الدؤسسة، التكنولوجيا 
 ات.الدستخدمة....إلخ، ونمو الدؤسسة عملية تطورية تستند على نمو تراكمي للمعارف والخبر 

إن برقيق ىدف النمو يفرض على الإدارة الدالية عدة برديات مرتبطة بالبحث عن مصادر بسويل جديدة لتمويل 
نشاط الاستثمار والاستغلال، لذا قد تلجأ للإستدانة بشكل واسع، متخلية بذلك عن ىدف الاستقلالية الدالية،  

 الأسعار وبالتالر التخلي عن ىدف الربحيةكما قد تدفعها الرغبة في زيادة الحصة السوقية إلذ بزفيض 

 ولتحقيق ىذه الأىداف تعتمد على مجموعة من الأدوات منها:

 التحليل الدالر.-

 التخطيط الدالر-

 الرقابة الدالية-
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 تقييم الأداء الدالر-

 التحليل المالي:-1

 بسيزت التي الفتًة ىي و اضيالد القرن من الثلاثينيات مطلع في نشأت التي الظروف وليد الدالر التحليل يعتبر
  الدتحدة الولايات ساد الذي الكبتَ بالكساد يعرف ما أو (1933-1929) العالدية الاقتصادية بالأزمة

 الشركات بعض مارستها التي الخداع و الغش عمليات بعض عن الكشف إلذ أدت التي الظروف ىي و الأمريكية،
 إجبار عنو نتج الذي الأمر ىو و سواء، حد على الدقرضتُ و اهمتُبالدس كبتَة رارأض إلحاق إلذ أدى ما ذلك و

 يومنا إلذ الحتُ ذلك منذ و تشخيصها، و برليلها قصد الضرورة اقتضت متى الدالية معلوماتها نشر على الشركات
 .يوم بعد يوما أهميتو تزداد حيث توسعا و راتطو  يعرف الدالر التحليل و ىذا

ات وظيفة الادارة الدالية يستخدم في برليل وتقييم نتائج نشاط الدؤسسة من أجل معرفة عبارة عن أداة من أدو فهو 
 مستوى أدائها الدالر.

بغرض  ...(FRعبارة عن دراسة للمعطيات والدعلومات المحاسبية باستخدام لرموعة من الأدوات )النسب الدالية، 
تدعيمها، أو نقاط الضعف ومعرفة أسبابها تشخيص الوضعية الدالية للمؤسسة من أجل برديد نقاط القوة و 

 ومعالجتها.

 التحليل المالي: أىمية

الذ البحث عن شروط التوازن الدالر للمؤسسة في الددى القصتَ، الدتوسط والطويل، بالاضافة يهدف التحليل الدالر 
 راف:الذ قياس ربحية أموالذا الدستثمرة، كما يهدف الذ برقيق لرموعة من الأىداف الذ عدة أط

يهتم الدساهمون بتحليل الوضع الدالر للمؤسسة من خلال معرفة قدرة الدؤسسة على : بالنسبة للمساىمين-1
 برقيق الأرباح بالاضافة الذ معرفة مردودية الأموال الدستثمرة )عائد السهم، سياسة توزيع الأرباح...(

، حيث يسمح لذم بدعرفة درجة التوازن الدالر : يهتم الدائنتُ بقوة الدركز الدالر للمؤسسةبالنسبة للدائنين-2
للمؤسسة أي درجو ملاءة الدؤسسة ومدى قدرتها على الوفاء بالتزاماتها ابذاىهم عند آجال استحقاقها وذلك من 

 خلال اعتمادىم على بعض الدؤشرات الدالية كالسيولة، رأس الدال العامل، وحصة الأموال الخاصة في التمويل.

 : يهتم الدوردون بتحليل الوضع الدالر للعملاء للتأكد من سلامة مراكزىم الدالية.دينبالنسبة للمور -3
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: تعتمد الادارة على التحليل الدالر من أجل إيجاد الحلول للمشاكل الدطروحة كما تسمح لذم بالنسبة للإدارة-4
 بدعرفة:

 مدى لصاح الدؤسسة في برقيق الأرباح والسيولة.-

 ية للمؤسسة مع مؤسسات أخرىمقارنة الوضعية الدال-

 ابزاذ لستلف القرارات الدالية كقرار التمويل .-

إن الذدف الأساسي من التحليل الدالر ىو إبراز الحقائق التي بزتفي وراء الأرقام الدالية،  :أىداف التحليل المالي
 وذلك بـ:

تزامات الدتًتبة عليها)سداد الديون بيان نقاط القوة والضعف، وبرديد مدى قدرة الدؤسسة على الوفاء بكل الال-
 وفوائدىا( وقدرتها على الإقتًاض، وبرديد مدى سلامة مركزىا الدالر.

برديد الالضرافات بتُ النتائج المحققة والنتائج الدخططة والدستهدفة وتشخيص أسباب ىذه الإلضرافات واقتًاح -
 حلول لدعالجة ىذه الإلضرافات.

سات التمويلية والاستثمارية والتشغيلية للفتًة برت التحليل وإعطاء حكم على الحكم على مدى صلاحية السيا-
 التسيتَ الدالر للفتًة برت التحليل.

التنبؤ باحتمالات الفشل الذي يواجو الدؤسسة في لستلف أنشطتها، وتوقع الفرص الدتاحة أمامها والتي يمكن -
 استثمارىا.

 ذي تنتمي لو، من خلال مقارنتها بالدؤسسات الدنافسة الرائدة.بيان الوضع الدالر للمؤسسة في القطاع ال-
 مداخل التحليل المالي:

 :يعتمد التحليل الدالر للميزانية على مدخلتُ رئيسيتُ وهما

 المدخل الذمي )سيولة/استحقاق( ينتج عنو الميزانية المالية: . أ
الدستقبلية التي تعود لشخص ما سواء كان  لدالية الحاضرةاالذمة الدالية للمؤسسة لرموعة الحقوق والالتزامات 

 ري)الدؤسسة(جر مثلا(، أو اعتباطبيعي)تا

يعرف التحليل الدالر حسب منظور سيولة/استحقاق بتحليل الذمة الدالية للمؤسسة، وىو من الطرق التقليدية  
من كمقياس ىام، لأنو للتحليل، ويركز بالدرجة الأولذ على خطر العسر الدالر والتوقف عن الدفع، وىو يظهر الز 
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يرى أن الدؤسسة عبارة عن كيان قانوني يمتلك ذمة مالية، قبل أن تكون وحدة إنتاجية، وىو ما يبتُ عدم التًكيز 
 .على خطر الاستغلال

ويركز ىذا التحليل أيضا على معايتَ تصنف مراكز الديزانية حسب مفهومي السيولة والاستحقاق، ويسمح ىذا 
التوازنات الدالية الرئيسية، فتحليل سيولة استحقاق يقارن بتُ درجة سيولة الأصول ودرجة  التحليل بالحكم على

استحقاق الخصوم، بهدف بذنب خطر العسر الدالر، أو بشكل آخر فإن ىدف الديزانية الدالية ىو إظهار 
  .الدمتلكات الحقيقية للمؤسسة وتقييم خطر عدم سيولتها

 :( ينتج عنو الميزانية الوظيفيةالمدخل الوظيفي )وظائف المؤسسة . ب
يقوم التحليل الوظيفي على أساس تصنيف لستلف العمليات التى تقوم بها الدؤسسة حسب الوظائف، ومنو   

البحث عن أثر دورة الاستثمار على الذيكل الدالر للمؤسسة، والدور الأساسي لقدرة التمويل الذاتي في دورة 
ؤسسة ىي عبارة عن وحدة اقتصادية ومالية، تضمن برقيق وظائف التمويل التمويل، وحسب ىذا الددخل، فإن الد

والاستثمار والاستغلال، فهذا الدنظور يصب إىتمامو على دراسة نشاط الدؤسسة من خلال الدوارد الدالية، وطريقة 
 .التصرف فيها لتمويل الاستخدامات)الاستثمار والاستغلال(

الذي ظهر في برليل سيولة/استحقاق، وذلك عن طريق إعطاء معيار  فالتحليل الوظيفي يحاول بزطي القصور 
 .مغاير لتًتيب عناصر الدوارد والاستخدامات، يكون متناسبا مع الدفهوم الجديد للمؤسسة

 أولا: تحليل الهيكلة المالية أو التحليل المالي وفق منظور سيولة استحقاق)تحليل الميزانية المالية(

ولة استحقاق مفاده مقارنة درجة استحقاق عناصر الدوارد مع درجة سيولة عناصر التحليل الدالر وفق سي
الاستخدامات، ويقصد بدرجة الاستحقاق الفتًة الزمنية الدطلوبة لاستحقاق كل عنصر من عناصر الدوارد، أما 

 جاىزة.درجة السيولة فهي الفتًة الزمنية اللازمة لتحويل كل عنصر من عناصر الاستخدامات الذ نقدية 

 تحليل الهيكلة المالية للمؤسسة:

 يتم برليل الذيكلة الدالية للمؤسسة من خلال برليل ىيكلتها الدالية بتاريخ معتُ وتتمثل في إعداد ميزانيتها.

 قصد معينة زمنية فتًة في الدؤسسة بها تقوم الخصوم و الأصول لعناصر جرد عملية ىي يزانيةالد الميزانية المالية:
 .الدالية ذمتها و يتهاوضع برديد
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عبارة عن قائمة من القوائم الدالية وىي صورة تراكمية لدا للمؤسسة من لشتلكات وحقوق وما عليها من ديون 
 والتزامات.

 عبارة عن صورة أو بيان يوضح الأصول والخصوم وحقوق الدلكية خلال فتًة زمنية معينة.

الية تعكس الدركز الدالر للمؤسسة في تاريخ إعداد الديزانية عبارة عن كشف مالر يتضمن لرموعة من البيانات الد-
 بدا تتضمنو من حقوق والتزامات.

 على الدؤسسة حقوق بسثل الددينة التي الأرصدة ولسـتلف الأصول يتضمن عناصر أيمن جانب جانبان، وللميزانية
التزامات  بسثل الدائنة التي دةوالأرص حقوق الدلكية، عناصر فيتضمن الأيسر)الخصوم(، جانبها أما الآخرين،
 وما لشتلكات من مالذا فتبتُ للمؤسسة، الدالر الوضع متانة مدى عن توفر معلومات وىي الآخرين، إبذاه الدؤسسة

 .التزامات من عليها

 من كل قياس في تفيد معلومات توفره من لدا وذلك لدستخدميها، بالنسبة بالغة أهمية الدالر الدركز قائمة وتكتسي
 تطور ومستوى الدالية مرونتها درجة تقييم فضلا عن الأجل، طويلة التزاماتها سداد على وقدرتها الدؤسسة يولةس

 .الاقتصادية مواردىا وحجم ونوعية أصولذا ىيكل تطور خلال من نشاطها حجم

 على أساس مبدأين: SCFتتشكل الديزانية وفق  :SCFزانية وفق النظام المالي المحاسبيشكل المي-

 يقصد بو قدرة الدؤسسة على برويل عناصر الأصول الذ أموال جاىزة.مبدأ السيولة: -1

يقصد بو مدة تسديد الدين فإن كانت تستحق لفتًة أكثر من سنة تسمى ديون طويلة  مبدأ الاستحقاق:-2
 الأجل. 

 عناصر الميزانية:

لأكثر سيولة وفق مايوضحو الجدول : وىو مرتب حسب درجة السيولة أي من الأقل سيولة الذ اجانب الأصول-
 SCFحسب النظام الدالر المحاسبي  01رقم 

وىومرتب حسب درجة الاستحقاق أي من الأكبر مدة للاستحقاق الذ الأقل مدة كما  جانب الخصوم:-
 SCFحسب النظام الدالر المحاسبي 01يوضحو الجدول رقم 
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ؤسسة من استثمارات، لسزونات وحقوق، حيث يتم تعرف بأنها لرموع الدوجودات في الد الأصول المالية:-1
ترتيب عناصر الأصول حسب درجة السيولة من العناصر الأقل سيولة كالاستثمارات الذ العناصر الأكثر سيولة 

 مثل الصندوق.

ىي موارد تسيطر عليها الدؤسسة نتيجة لأحداث سابقة، ومن الدتوقع أن ينجم عنها منافع اقتصادية مستقبلية 
 . ة، أي بسكن الدؤسسة من توفتَ تدفقات نقدية مستقبلاللمؤسس

ىي الأصول الدعنوية والعينية والدالية طويلة الأجل، التي بستلكها الدؤسسة بغرض الأصول غير الجارية )الثابتة(:  . أ
استخدامها لأكثر من دورة مالية أو تشغيلية واحدة، حيث لا يمكن برويلها إلذ نقدية جاىزة خلال سنة من 

 يخ إقفال الديزانية، ويشمل ىذا النوع من الأصول على:تار 
)شهرة المحل، العلامة التجارية، برامج معلوماتية، حقوق الإمتياز....(، وىي أصول غتَ نقدية  التثبيتات المعنوية:

 وغتَ لزددة وليس لذا مضمون مادي.
تجهيزات، الدعدات والأدوات، أثاث الدكتب، تتضمن الأراضي، الدباني، والتًكيبات التقنية ) ال التثبيتات المادية:

 معدات النقل(.
ىي الأوراق الدالية )أسهم وسندات مساهمة( والودائع لأجل التي برتفظ بها الدؤسسة في إطار  التثيتات المالية:

 استثماراتها طويلة الأجل)لأكثر من سنة(.
 رائب الدؤجلة على الأصول...مثل النفقات طويلة الأجل الددفوعة مقدما، الض أصول ثابتة أخرى:

ىي العناصر التي يمكن برويلها إلذ سيولة نقدية خلال سنة من تاريخ إغلاق  الأصول الجارية )المتداولة(:-ب
الديزانية، وذلك عن طريق البيع الدتوقع أو الاستهلاك أثناء الدورة التشغيلية، كما تتضمن النقدية وما يعادلذا، إلا 

دينة حتى ولو لد يتوقع لضويلها إلذ نقدية جاىزة خلال سنة من تاريخ إقفال الديزانية، فإنو أن الدخزون والذمم الد
ينبغي أن تُصنف ضمن الأصول الجارية. كذلك الأمر بالنسبة للأوراق الدالية التي يمكن التعامل بها في السوق، 

 ل سنة.فهي تعتبر أصولا جارية إذا كان من الدتوقع برويلها إلذ نقدية جاىزة خلا
نتجات...(، الحسابات الددينة)حساب الزبائن، أوراق القبض، وتتكون الأصول الجارية من الدخزونات )الدواد، الد 

...(، الاستثمارات الدالية قصتَة الأجل)أسهم أو سندات التوظيف(، الأعباء الدقيدة سلفا، وخزينة الأصول) 
 الأموال الجاىزة في الصندوق والحساب البنكي الجاري(. 

ة من أموال خاصة وديون، يتم ترتيبها وفق درجة ىي لرموع الأموال الدملوكة للمؤسس الخصوم المالية:-2
 الاستحقاق من الأكبر من حيث مدة الاستحقاق الذ الأقل مدة.
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حالية على الدؤسسة نتيجة لأحداث ماضية، وىو ما يتطلب تسوية ىذه  ىي العناصر التي تشكل إلتزامات
ن معاملات بسكن الدؤسسة من الحصول الإلتزامات عن طريق برويل مستقبلي لأصل ما، وتنتج الإلتزامات عادة م

 .على موارد، كما تنشأ عن برويلات غتَ تبادلية مثل الإعلان عن توزيعات الأرباح للمساهمتُ

والخصوم ىي الالتزامات التي يتوجب على الدؤسسة سدادىا، كالذمم الدائنة أو حقوق مساهمتُ )متمثلة في رأس  
(، أو الخدمات التي يتوجب على الدؤسسة تقديمها في الدستقبل، وتصنف الدال والاحتياطات والأرباح غتَ الدوزعة

 الخصوم إلذ حسابات رؤوس الأموال )موارد دائمة( وخصوم جارية. 

 حسابات رؤوس الأموال )الموارد الدائمة(: . أ
 وىي أموال لشلوكة ودائمة للمؤسسة،  تنقسم بدورىا إلذ حقوق الدلكية وخصوم غتَ جارية.  

 ىي حق أصحاب الدؤسسة )الدلاك أو الدساهمتُ( الدتبقي في الأصول بعد طرح كافة الالتزامات ة:حقوق الملكي 
 وتشمل رأس الدال الدملوك والاحتياطات والتًحيل من جديد والنتيجة المحاسبية الصافية. .غتَ الجارية والجارية

 :خلال الدورة التشغيلية الجارية،  ىي الإلتزامات التي لا يتوقع تسديدىا أو تصفيتها الخصوم غير الجارية
وتشمل مؤونات الأعباء على الخصوم غتَ الجارية، الإقتًاضات والديون الدماثلة )السندات، القروض البنكية طويلة 
الأجل، أوراق الدفع طويلة الأجل(، الديون الدرتبطة بالدساهمات، إعانات التجهيز والاستثمار، والضرائب الدؤجلة 

 على الخصوم.
 صوم جارية)متداولة(:خ-ب
ىي إلتزامات يتوقع تسويتها خلال الدورة التشغيلية الجارية للمؤسسة، أو أن يكون من الدقرر تسويتها خلال سنة  

من تاريخ إقفال الديزانية، بدعتٌ ىي الالتزامات الدستحقة الدفع عند الطلب أو التي قد يطلب الدقرض سدادىا في 
بغض النظر عن النية الحالية للمؤسسة أو الدقرض بخصوص الطلب الدبكر  أي وقت، وتصنف على أنها جارية

للسداد، وتشمل الخصوم الجارية: الأقساط الدستحقة عن الديون، مستحقات الدوردين، أوراق الدفع قصتَة الأجل، 
صرفية الأجور الدستحقة، الضرائب الدستحقة، إيرادات مستلمة مسبقا، وخزينة الخصوم)اعتمادات أو سلفات م

 صتَة جدا(جارية مدتها ق
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 يتم إعدادىا لسنة أو عدة سنوات ماضية متتالية حسب الحاجة.إعداد الميزانية المالية المختصرة: 

 : شكل الميزانية المالية المختصرة02الجدول رقم 

 المبالغ الموارد المبالغ الاستخدمات
 لدائمة:الموارد ا-1 ........... استخدامات ثابثة-1

 الأموال الخاصة-1-1
 ديون طويلة الأجل-1-2

............. 

 استخدامات متداولة:-2
استخدامات متداولة -2-1

 للاستغلال وخارج الاستغلال
 النقديات-2-2

 الأجل ديون قصيرة -2 ...........
ديون قصتَة الأجل -2-1

 للاستغلال وخارج الاستغلال
 خصوم الخزينة-2-2

............. 

 شرح كيفية تشكيل الميزانية المالية المختصرة:

الجزء العلوي الاستخدامات الثابتة والجزء السفلي الاستخدامات  ئتُيشمل جز جانب الاستخدامات: -أ
 الدتداولة.

ىي الأصول الدالية غتَ الجارية، والتي تتضمن كل الاستخدامات الدادية، والدالية  الاستخدامات الثابتة:-1
 تي تستخدمها الدؤسسة ولا يمكن برويلها بسهولة الذ سيولة وتشمل:والدعنوية ال

 فارق بتُ الاقتناء 

 +التثبيتات الدعنوية: العلامة التجارية، شهرة لزل، براءة الاختًاع ...

 +التثبيتات الدادية: أراضي، مباني، معدات وأدوات...

 +التثبيتات الدالية: السندات.

ىي كل الاستخدامات الخاصة بالنشاط العادي وغتَ ل في الأصول الجارية، تتمث الاستخدامات المتداولة:-2
 العادي التي تستخدمها الدؤسسة في دورة الاستغلال ويمكن برويلها بسهولة وتشمل: 

 وتشمل:استخدامات متداولة للاستغلال وخارج الاستغلال: -2-1
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 الدخزونات

 +الزبائن

 +الدينون الآخرون

 +ديون دائنة أخرى

 لنقديات:ا-2-2

 البنك

 +الصندوق

 يشمل جزئتُ الجزء العلوي الدوارد الدائمة، والجزء السفلي ديون قصتَة الأجل جانب الموارد:-ب

تتمثل في كل الدوارد الدالية الخاصة بالدؤسسة مثل: الرأس الدال والديون التي تستحق لفتًة : الموارد الدائمة-1
 وىي الخصوم الدالية غتَ الجارية. زمنية أكثر من سنة تسمى ديون طويلة الأجل

 الأموال الخاصة: تتضمن:-1-1

 رأس مال تم إصداره

 +احتياطات لرمدة

 +فوارق التقييم

 +نتيجة صافية حصة الدؤسسة 

 :ديون طويلة الأجل: تتمثل في الخصوم المالية غير الجارية، وتشمل-1-2

 قروض وديون مدينة مالية

 +ضرائب مؤجلة ومرصود لذا
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 غتَ جارية ينة أخرى+ديون مد

ديون قصيرة الأجل: تشمل كل من الديون المالية والتجارية التي تستحق لفترة أقل من سنة تسمى -2
 الديون القصيرة الأجل وىي الخصوم المالية الجارية.

تشمل كل الديون الخاصة بدورة الاستغلال ما عدى  ديون قصيرة الأجل للاستغلال وخارج الاستغلال:-2-1
 ة السلبية.الخزين

 موردون

 +ضرائب

 +ديون مدينة أخرى

 وىي الديون الدستحقة فورا مثل التسبيقات البنكية وتشمل: خصوم الخزينة:-2-2

 الخزينة السلبية

بعد تصنيف عناصر الديزانية الدالية الدختصرة يتم حساب المجاميع لكل جزء منها حيث أن لرموع الاستخدامات 
 يساوي لرموع الدوارد.

 .لي فإن الهدف من دراسة وتحليل الميزانية ىو تحليل التوازن المالي للمؤسسة وبالتا

 التحليل المالي عن طريق المؤشرات والنسب المالية:

يقصد بو ملاءة الدؤسسة ويقصد بالدلاءة قدرة الدؤسسة على تسديد ديونها قصتَة الأجل تحليل التوازن المالي: -
 ب أن يكون لذا قدرة على برويل عناصر الأصول الذ سيولة.ولكي تكون الدؤسسة قادرة على ذلك يج

 يتم برليل التوازن الدالر للمؤسسة عن طريق مؤشرات ونسب التوازن الدالر.

 مؤشرات التوازن المالي:-1

: ىو تلك الدوارد الدائمة التي تستخدم لتمويل الاحتياجات الدورية للاستغلال والتي FRل العامل رأس الدا-
 ها عن طريق مورد مالر دائم.يجب بسويل
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 ويتم حسابة وفق الطريقة التالية:

  FRموارد دائمة= –استخدامات ثابتة 

 الى: FRينقسم 

 ىو لرموع الأصول الجارية.رأس المال العامل الاجمالي: -1

 ىو جزء من الأصول الدائمة الدستخدم في بسويل جزء من الأصول الجارية.رأس المال العامل الصافي: -2

ىو ذلك الجزء من الأموال الخاصة الدستعمل في بسويل جزء من الأصول الجارية رأس المال العامل الخاص: -3
 .بعد بسويل الأصول الثابتة

 الأصول الثابتة-رأس المال العامل الخاص=الأموال الخاصة

 صول الجارية.ىو جزء من الأموال الدائمة الدستخدم في بسويل جزء من الأرأس المال العامل الأجنبي: -4

 رأس المال العامل الخاص-رأس المال العامل الأجنبي=رأس المال العامل الصافي

 كمايلي:  31/12/2020إليك الديزانية الدالية الدختصرة لدؤسسة الفردوس في تمرين: 

 المبلغ الخصوم المبلغ الأصول
 أصول ثابتة

 أصول جارية
20000 
40000 

 أموال دائمة:
 خاصة
 أجنبية

 ريةخصوم جا

 
35000 
10000 
15000 

 60000 المجموع 60000 المجموع
 حساب رأس الدال العامل الصافي، رأس الدال العامل الخاص، ورأس الدال العامل الأجنبي. المطلوب:

 25000=20000-(10000+35000رأس الدال العامل الصافي=)

 15000=20000-35000رأس الدال العامل الخاص=
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 10000بي=لرموع الدوارد الأجنبية=رأس الدال العامل الأجن

 موجبا كلما كان ذلك مؤشرا على وضع مالر مريح من حيث السيولة. FRكلما كان 

FR=0     الأصول الجارية= الخصوم الجارية 

 استخدامات متداولة =ديون قصتَة الأجل             

 قاقها.توازن مالر أدنى ، الدؤسسة قادرة على الوفاء بديونها في ميعاد استح

FR>0  وجود فائض في السيولة في الددى القصتَ                   الدؤسسة قادرة على ضمان الوفاء بديونها
 عند تاريخ استحقاقها.

FR<0  .َعدم قدرة الدؤسسة على الوفاء بالتزاماتها ابذاه الغت 

يل عناصر الاستغلال الدورية : ىو تلك الاحتياجات من الدوارد الدائمة لتمو BFRاحتياج رأس المال العامل-
 والتي بسول عن طريق الديون قصتَة الأجل.

 ويحسب بالطريقة التالية:

 BERاستخدامات متداولة للاستغلال وخارج الاستغلال=-ديون قصتَة الأجل للاستغلال وخارج الاستغلال

 تَة الأجل جدا.تعبر عن الأموال الجاىزة التي تستخدمها الدؤسسة في تسديد ديونها قص: Tالخزينة-

 وبرسب بطريقتتُ:

T=FR-BFR 

T<0  يدل على أنFR<BFR دليل على عدم التوازن الدالر للمؤسسة 

T>0  معناهBFR<FR .دليل على التوازن الدالر للمؤسسة 

T=0  معناهFR=BFR  توازن مالر مثالر لأن الدؤسسة تستطيع مواجهة احتياجات التمويل وفي نفس الوقت
 ل سائلة.لا تتوفر على أموا
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 شروط التوازن المالي:

) بسويل كل نفس القيمة والددة من جانب الدواردكل عنصر من جانب الاستخدامات يجب أن يقابلو عنصر لو -1
 استخدام بدورد مالر لو نفس القيمة والددة(

 موارد دائمة استخدامات ثابتة
 للاستغلال وخارج الاستغلال ديون قصتَة الأجل استخدامات متداولة للاستغلال وخارج الاستغلال

 خصوم الخزينة النقديات
 يجب أن تكون الدوارد الدائمة كافية لتغطية الاستخدامات الثابتة-2

FR>0  

  BFRكافي لتغطية احتياج الرأس الدال العامل  FRيجب أن يكون الدورد الدالر الدائم الدتبقي -3

FR≥BFR 

T≥0 

 موارد دائمة استخدامات ثابتة
BFR FR 

 ديون قصتَة الأجل للاستغلال وخارج الاستغلال استخدامات متداولة للاستغلال وخارج الاستغلال
 خصوم الخزينة النقديات

 لتسديد ديون قصتَة الأجل جدا Tيجب أن تتوفر الدؤسسة على أموال جاىزة -4

T>0 

 يجب أن برافظ الدؤسسة على الشرط السابقة عبر الزمن.-5

 عن طريق النسب المالية: تحليل التوازن المالي

لا يتم الحكم على التوازن الدالر للمؤسسة بتحليل مؤشرات التوازن الدالر فقط بل يجب الاعتماد على نسب 
 التوازن الدالر والتي تنقسم الذ ثلاث لرموعات:
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 : تفسر العلاقة الدوجودة بتُ عناصر الاستخدامات والدوارد والتي تتمثل في:نسب الهيكلة-1

 ب ىيكلة الاستخدامات:نس-1-1

 100×لرموع الاستخدامات(÷=)الاستخدامات الثابتةنسبة ىيكلة الاستخدامات الثابتة

 100×لرموع الاستخدامات(÷=)استخدامات متداولةنسبة ىيكلة الاستخدامات المتداولة

لرموع ÷=)ا.م.ا.خ.انسبة ىيكلة الاستخدامات المتداولة للاستغلال وخارج الاستغلال
 100×ات(الاستخدام

 نسب ىيكلة الموارد:-1-2

 100×لرموع الدوارد(÷=)موارد دائمةنسبة ىيكلة الموارد الدائمة

 100×لرموع الدوارد(÷الأموال الخاصةنسبة ىيكلة الأموال الخاصة=)

 100×لرموع الدوارد(÷=)ديون طويلة الأجل نسبة ىيكلة الديون طويلة الأجل

 100×لرموع الدوارد(÷صتَة الأجل=)ديون قنسبة ىيكلة الديون قصيرة الأجل

تقيس مدى قدرة الدؤسسة على تسديد ديونها قصتَة الأجل باستعمال أصولذا الدتداولة، نسب السيولة:-2
 وتشمل:

:تبتُ مدى قدرة الدؤسسة على الوفاء بديونها في الأجل القصتَ وبرسب بالطريقة نسبة السيولة العامة-2-1
 التالية:

 100×ديون قصتَة الأجل(÷امات متداولةاستخدنسبة السيولة العامة=)

إذا كانت ىذه النسبة أكبر من الواحد معناه أن الدؤسسة تتمتع بسيولة كبتَة بسكنها من مواجهة الالتزامات الدالية 
 قصتَة الأجل.
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إذا كانت ىذه النسبة أصغر من الواحد معناه أن الدؤسسة في وضعية حرجة عليها أن تزيد من قيمة الأصول 
 ولة أو تنقص من ديون قصتَة الأجل.الدتدا

تعتٍ مدى قدرة الدؤسسة على تغطية الديون قصتَة الأجل انطلاقا من  نسبة السيولة المختصرة:-2-2
 حقوقها، وبرسب بالطريقة التالية:

 100×ديون قصتَة الأجل(÷استخدامات متداولة ماعدا الدخزوناتنسبة السيولة المختصرة=)

قدرة الدؤسسة على تسديد الديون قصتَة الأجل عن طريق الخزينة، وبرسب  معرفة نسبة السيولة الفورية:-2-3
 بالطريقة التالية:

 100×ديون قصتَة الأجل(÷=)النقدياتنسبة السيولة الفورية

 تقيس مدى اعتماد الدؤسسة على أموالذا الخاصة والأجنبية في بسويلها العام وتتمثل في:نسب التمويل: -3

 100×استخدامات ثابتة(÷وال دائمةأمنسبة التمويل الدائم=)-3-1

 إذا كانت ىذه النسبة أكبر من الواحد معناه أن الأموال الدائمة تغطي الاستخدامات الثابتة.

 أما إذا كانت ىذه النسبة تساوي الواحد معناه أن رأس الدال العامل معدوم.

بتة بواسطة أموالذا الخاصة، تعبر ىذه النسبة عن مدى تغطية الدؤسسة لأصولذا الثا نسبة التمويل الخاص:-3-2
 وبرسب بالطريقة التالية:

 100×استخدامات ثابتة(÷=)الأموال الخاصةنسبة التمويل الخاص-3-3

 تعبر ىذه النسبة عن مدى تغطية الدؤسسة لأصولذا الثابتة بواسطة أموالذا الخاصة.

 ، وبرسب بالطريقة التالية:تعبر عن مدى قدرة الدؤسسة على تسديد التزاماتها ابذاه الغتَ نسبة المديونية:-3-4

 100×لرموع الدوارد(÷لرموع الديوننسبة المديونية=)



 محاضرات في مقياس التحليل المالي المعمق                        اسبة     ستر مالية ومحثانية ماالسنة ال
 

: معرفة درجة استقلالية الدؤسسة أي معرفة طبيعة بسويل الاستخدامات في نسبة الاستقلالية المالية-3-5
 الدؤسسة)الأموال الخاصة أو الديون( وبرسب بالطريقة التالية:

 100×الخاصة/لرموع الديون( =)الأموالنسبة الاستقلالية المالية

 (TCRتحليل النشاط)تحليل جدول حسابات النتائجالمحاضرة الثانية:

 الدؤسسة استغلال برليل و يزانيةالد باستعمال الدالية الوضعية برليل : قسمتُ إلذ تنقسم الدالر التحليل عملية إن
 من الأول القسم إلذ السابقة ضرةالمحا في تطرقنا قد و النتائج، حسابات جدول أو التسيتَ حسابات باستعمال

 .الدؤسسة استغلال برليل ىو و الثاني الجزء إلذ الآن سنتطرقو   ،يزانيةالد برليل أي الدالر التحليل
وذلك من خلال دراسة العناصر الدؤثرة على  TCRالدقصود بتحليل النشاط ىو برليل جدول حسابات النتائج 

صود بهذه العناصر: الدوردون، الزبائن، مدة بززين الدواد، ومدة بززين الدنتجات، أي احتياج الرأس الدال العامل، والدق
أن مدة مدة وقيمة ىذه العناصر تؤثر على مدة وقيمة احتياج الرأس الدال العامل لذلك فإن برليل النشاط يكون 

 من خلال دراسة نسب التسيتَ )النشاط(.
 : النتائج حسابات جدولمفهوم 

للأعباء والنواتج الدنجزة من قبل الدؤسسة خلال السنة الدالية، حيث يظهر النتيجة الصافية للسنة  ىو بيان ملخص
 الدالية.
 فيها يسجل حيث معينة، مالية لدورة النتائج مستويات لستلف بردد لزاسبية وثيقة ىو النتائج حسابات جدول

 حسابات جدول يعتبرحيث (، الاستغلال خارج ) الدالية غتَ و الدالية للدورة العائدة النواتج و التكاليف كل
 زنية، ا الدی كذلك و للمؤسسة بالنسبة إجبارية لزاسبية وثيقة النتائج

 : النتائج حسابات جدولشكل 
 N-1 N البيان رقم الحساب

70 
72 
73 
74 

 رقم الأعمال
 الصنع وقيد الدصنعة والدنتجات الدخزونات تغتَات
 الدثبت الإنتاج

 الإستغلال تإعانا

  

   المالية السنة إنتاج ①
86 

86/86 
 الدستهلكة الدشتًيات
 الأخرى والإستهلاكات الخارجية الخدمات
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   المالية السنة إستهلاك ②
   ②-①للإستغلال المضافة القيمة ③
86 

 
86 

 الدستخدمتُ أعباء
 الدماثلة والددفوعات والرسوم الضرائب

  

   الإستغلال فائض إجمالي ④
97 
 

8: 
 

 

 الأخرى العمليات)الحواصل( الدنتجات
 الأخرى العمليات الأعباء

 القيمة وخسارة والدؤونات للإىتلاك الدخصصات
 والدؤونات القيمة خسائر على إستًجاع

  

⑤ 
 

   ةالعملياتي النتيجة

98 
88 

 الدالية )الحواصل(الدنتوجات
 الدالية الأعباء

  

   المالية النتيجة ⑥
   ⑤+⑥الضرائب قبل العادية ةالنتيج ⑦

 العادية النتائج عن دفعها الواجب الضرائب 
 العادية النتائج حول الدؤجلة الضرائب

 الأنشطةالعادية الدنتجات لرموع
 العادية الأنشطة الأعباء لرموع

  

   العادية للأنشطة الصافية النتيجة ⑧
99 
89 

 )منتجات( عادية غتَ عناصر
 )اءأعب( عادية غتَ عناصر

  

   العادية غير النتيجة ⑨
    المالية لسنةلنتيجة الصافية لا ⑩

 النشاط عن طريق نسب النشاط:تحليل 

 استخدام الدوارد الدتوفرة لديها، والتي تتمثل في: تقيس ىذه النسب مدى فعالية الدؤسسة في
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يجاد مدة دوران جعل ىذه النسبة في أدنى قيمة لذا، ويمكن اتعمل الدؤسسة على مدة دوران المخزونات: -1
 الدخزونات كمايلي:

 360 × الدباعة( تكلفة شراء البضائع ÷ =)متوسط لسزون البضائعمدة دوران البضائع

 360×تكلفة الدواد الدستهلكة(÷للموادالدخزون الدتوسط =مدة تخزين المواد

 الدخزون الدتوسط للمواد(÷=تكلفة الدواد الدستهلكةمعدل دوران المواد

 360×تكلفة الانتاج الدباع(÷الدخزون الدتوسط للمنتجات)=مدة تخزين المنتجات

 الدخزون الدتوسط للمنتجات(÷)تكلفة الانتاج الدباع=معدل دوران المنتجات

 360×(TTCات مع الرسم الدشتًي÷الدوردون+أوراق الدفع)=مدة تسديد الموردون

 360×(TTCرقم الأعمال مع الرسم÷=)الزبائن+أوراق القبضمدة تحصيل الزبائن

 بغية التحكم في مدة وقيمة ىذه العناصر BFRالذدف من برليل نشاط الدؤسسة ىو برليل العناصر الدكونة ل 

 بأربع عناصر: BFRحيث يتأثر

 لو علاقة طردية مع مدة بززين الدواد والدنتجات ومدة برصيل الزبائن

 علاقة عكسية مع مدة تسديد الدوردون.

 تحليل النشاط عن طريق نسب النتائج:

 يتم برليل نتائج نشاط الدؤسسة عن طريق برليل مردوديتها.

 سة وتحليل المردودية:درا-1

على برقيق الأرباح بصفة في إطار نشاطها أو أنها تقيس قدرة الأموال الدوظفة تعرف الدردودية بأنها قدرة الدؤسسة 
 على برقيق عوائد مالية بصفة مستمرة.
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رباح صافية لضمان استمرار نشاطها، وبرسب تقيس قدرة الدؤسسة على برقيق أ نسبة المردودية المالية:-1
 بالطريقة التالية:

 الأموال الخاصة÷=النتيجة الصافيةالمردودية المالية

RF=RN÷CP 

RF :الدردودية الدالية 

RN :النتيجة الصافية للنشاط العادي نشاط الاستغلال 

CP :الأموال الخاصة 

 برسب بالطريقة التالية:، و تقيس قدرة الأصول الاقتصادية على برقيق فوائضالمردودية الاقتصادية: -2

Re=RE÷AE 

Re=RN÷(CP+D) 

 Reالدردودية الاقتصادية : 

REققها الدؤسسة من خلال نشاطها العادي دون الأخذ بعتُ الاعتبار الضرائب : النتيجة الاقتصادية التي بر
 والدصاريف الدالية.

REنتيجة النشاط العادي +الدصاريف الدالية= 

AE  تتمل في كل من(CP+D)  

CPالأموال الخاصة : 

Dالديون التي تدفع عليها الدؤسسة مصاريف مالية(. : الديون الدالية( 

 وفق الطريقة التالية:الدردودية التي برققها الدؤسسة من خلال لرموع مبيعاتها وبرسب  المردودية التجارية:-3

 السنوي الصافي  رقم الأعمال ÷المردودية التجارية=النتيجة الصافية 
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 رقم الأعمال÷معدل الربحية=النتيجة الصافية

TR=RN÷CA 
























































