




 
 ومرثكزاتها النقدية السياسة معنى 

  
 

 الإجراءات لرموعة بأنها الاسلامي الاقتصاد إطار في النقدية السياسة تعرف :مفهومها
 بما النقدي الدعروض وضبط لتنظيم الإسلامي الدركزي الدصرف يتخذىا التي القرارات أو

 .المحلي للاقتصاد والاستهلاكي والانتاجي الاستثماري الذيكل مع بتناسب
   :مرتكزاتها

 وفقا ولزددة مصاغة الاسلامية النقدية للسياسة والاجتماعية الاقتصادية الأىداف -
 .الشرعية للتعاليم

 .الفائدة أسعار من خال ونقدي مالي ىيكل تبني على قائمة صياغتها عملية -
 النقدية الكتلة في والتحكم التأثنً طريق عن والنقدي الاقتصادي الاستقرار تحقيق -

  .الفائدة أسعار في التأثنً طريق عن وليس
 
 
 



 الإسلامية النقدية السياسة أهداف 

   :الاقتصادية التنمية تحقيق في الدساهمة•
   :للدخول العادل التوزيع في الدساهمة *•
 :النقود لقيمة نسبي ثبات تحقيق *•
   .الاقتصادي الاستقرار تحقيق في الدساهمة *



 الوضعية النقدية السياسة أدوات 

 (الكمية) المباشرة غير الأدوات :أوّلا
 نسبة الخصم، سعر الدفتوحة، السوق عمليات :من كل  الأدوات من النوع ىذا تحت يدخل

 في التعامل عائد، مقابل الدركزي الدصرف لدى بودائع الاحتفاظ الإلزامي، الاحتياطي
   .الخ.....الأجنبية العملات وشراء بيع الحكومية، الودائع

 (النوعية) المباشرة الأدوات :ثانيا
 صفة وتأخذ النقدي الدعروض لإدارة النقدية السلطات إليها تلجأ قد أخرى أدوات ىناك

   .الدباشر التدخل
 الودائع كل  على معينة فائدة بأسعار مباشرة الدصارف إلزام السلطات تتعمد فقد *

 .قبلها من الدمنوحة والقروض
 نسبة شكل في الدصارف تتملكها التي للأصول السيولة من أدنى حد فرض تتعمد قد أو *

 .تجاوزىا عدم يشترط معينة
 القطاعات لبعض الدمنوح الائتمان حجم على ائتمانية سقوف فرض تتعمد قد *

 .كلها  أو الاقتصادية
 



 المساعدة الأساليب :ثالثا
   :منها غالبا معنوية أساليب وىي

 باستخدام كالدقامرة،  السلبية النشاطات من لتحذيرىا للمصارف النصح توجيو -
 .والإقناع والدناقشة الإغراء سياسة

 .الدالية المحافظ نوعية أو الدال لرس أدنى حد تحديد -
   .....التفتيش -



 الأدوات خلال من العمل ميكانيكية

 كلها  تتم المصرفي القطاع وإلى من المتتالية النقدية للتدفقات والامتصاص الضخ عمليات إن
  في

 طرفيها أحد عند يقف الاتصال، محكمة حلقات ثلاث من تتكون واحدة سلسلة إطار
  التجارية المصارف منتصفها وفي رقابية، وأسلحة أدوات لديه نقدية كسلطة  المركزي المصرف
 في المتاجرة في الأساسي عملهم ويتحدد السوق، في احتكارية قوة لهم ماليين كوسطاء
 .للقروض الطالبون والمستهلكون المستثمرون العملاء الأخر الطرف عند يقف بينما النقود،



 الأدوات استخدام فعالية شروط

 للسلعة بدائل وجود عدم يعني بما الإقراض سوق في عالية احتكارية بقوى التجارية الدصارف تدتع *
 .النقدي السوق في (النقود) فيها تتعامل التي

 يستخدمها التي الأدوات مع التجارية بالدصارف الخاص والإيرادات التكاليف ىيكل من كل  تواؤم *
 تكلفة انخفاض أو ارتفاع آثار نقل معو يمكن بما التكاليف ىذه على للتأثنً الدركزي الدصرف

 الفائدة سعر خفض أو رفع شكل في معها الدتعاملنٌ جمهور إلى التجارية الدصارف لدى الاحتياطات
 .للعملاء الدمنوحة القروض على

 التجارية الدصارف لدى الفائضة الاحتياطات حجم في للتحكم الدركزي للمصرف كافية  قدرة توافر *
  .النقدية السياسة أدوات خلال من
 الذي النشاط طبيعة وبنٌ الدستخدمة النقدية السياسة أدوات بنٌ التجانس من عالية درجة توافر *

 .الأدوات تلك فيو تؤثر أن يفترض
   .النقدي الدعروض وإدارة الائتمان على الرقابة لعمليات الدركزية الدصارف تفرغ *
 



 الاسلامي النقدي النظام في النقدي الأثر  انتقال قنوات   

 إجراءات السياسة النقدية

قناة تقاسم 

 الأرباح والخسائر

 قنوات الائتمان قناة أسعار الأسهم قناة سعر الصرف

 عرض النقود عرض النقود عرض النقود عرض النقود عرض النقود عرض النقود

حصة الأرباح في 

 الشركات

 أسعار الاسهم عرض القروض أسعار الأسهم أسعار الأسهم توقعات السعر

الاختيار المعاكس  الاستثمار الثروة Qتوبين  سعر الصرف الاستثمارات

 والخطر الأخلاقي

 الاستثمار   الاستهلاك الاستثمار صافي الصادرات  

 (الناتج الحقيقي ومستوى الأسعار: على سبيل المثال)الاهداف النهائية 



 
 

 النقود عرض وعملية الاقتصادية الوحدات :أوّلا
 دور للوحدات يبقى فإنو ذلك ومع النقود، عرض رصيد على كبنً  بشكل الدولة تسيطر 

 خلال من والأفراد الدصارف سلوك على أيضا يعتمد النقود فعرض السوق، سيولة على التأثنً في مهم
 الوحدات دور فهم فإن ىذا وعلى .التوالي على الودائع على العائد ومعدل الاحتياطي فائض معدل

 .الاقتصاد لسلامة ضروريا الحقيقي النشاط في تأثنًىا وكيفية النقود توليد في تسهم التي الاقتصادية
 النقدية السياسة عدالة :ثانيا
 الأفراد على متساوي تأثنً النقدية للسياسة ليس التقليدي الدصرفي النظام إطار في أنو الواضح من

 الشركات على منو الأسر على أقوى يكون الفائدة سعر تغنً أثر أن عديدة أدلة أثبتت فقد .والشركات
 لا مثلا النقدي الانكماش حالة ففي .الكبنًة الشركات على منو الصغنًة الشركات على أقوى وىو

 علاقة أن حنٌ في .الاقتراض من (الصغنًة والشركات الأسر) للأموال أكيدة حاجة في ىم من يتمكن
   .ومستقرة وثيقة الكبنًة والشركات الدصارف بنٌ الإقراض

 النقدية السياسة في الاقتصادية الوحدات 



   الاسلامي النقدي النظام ظل في للعمل الدقترحة النقدية السياسة أدوات
 

 والشراء بالبيع الددخرين جمهور مع النقدية السلطات تعامل بها يقصد :الدفتوحة السوق عمليات•
 الودائع شهادات خلال من أو .والخسارة الربح لدبدأ حصيلتها تخضع صكوك في يومية بصفة
  ,الدركزية

 عقود خلال من الإسلامية للمصارف الدركزي الدصرف تدويل عمليات في الربح معدل تغينً•
 عقود خلال من الإسلامية الدصارف بتمويل الدركزي الدصرف قيام ذلك ويعني :والدشاركة الدضاربة
 تغينًىا يتم الربح من نسبة اشتراط مع الأجل، الطويلة أو القصنًة الدشاركة أو للمضاربة متتالية

   .أجل كل نهاية عند
 ولوائح قرارات بإصدار النقدية السلطات قيام خلال من وذلك :الدؤجل البيع عمليات تنظيم•

  البيع ومراكز الإنتاجية الشركات بها تقوم التي بالتقسيط البيع عمليات تنظيم تستهدف معينة
 ,والوكلاء

 الاحتفاظ في نشاطها يتحدد للدولة تابعة اجتماعية مصارف إنشاء يمكن :الحسنة القروض•
 قنوات في الودائع تلك وتوجيو التجارية الدصارف من إليها المحولة الجارية الحسابات بأرصدة
   ,عائد دون من ككل  للدولة الاجتماعية الدصالح تخدم لستلفة استثمار

 
 



 :والصدقات الزكاة وتوزيع جمع عمليات تنظيم•
 نوع فرض ىو ىنا الأداة ىذه استخدام من الدقصود :التجارية الدصارف على سيولة نسب فرض•

 الدالية مراكزىا متابعة خلال من التجارية الدصارف على الدستمرة الرقابة من
 الودائع حجم لانخفاض نظرا للغاية لزدود وأثرىا خلاف، لزل وىي :القانوني الاحتياطي نسبة•

   .الحالة
 في النقود عرض في الدنشود النمو سنويا يحدد ان الدركزي الدصرف على بمعنى :الدستهدف النمو  *

  .الاقتصادية الأىداف ضوء
 :(الدادي لا الروحي بالدعنى) قيميا تخصيصا الائتمان تخصيص *
 فيو الدكتتب الدال رأس من أدنى حدا السلطات تفرض أن ذلك ومثال :أخرى رقابية أساليب•

 الدصرف إدارة بمجلس مراقب كعضو  الدركزي الدصرف من العاملنٌ أحد وتعينٌ والددفوع
 العليا الإدارية الدراكز على للقائمنٌ الخبرة وسننٌ الدؤىلات من أدنى حد واشتراط التجاري،
 لاستثمارات الكلي الحجم وتحديد التمويل، في الأولوية حق ذات القطاعات وتحديد .بالدصارف
 يحقق الذي الأسلوب الإسلامية الدصارف تسلك لكي الأدبي والإقناع الإسلامية، الدصارف
 ......النقدية السياسة أىداف



 الدقترحة الأدوات نجاح لضمان بها الدوصى الذيكلية التغينًات

 في الدتخصصة الشركات من عدد يتبعها تجارية قابضة شركات شكل في الاسلامية الدصارف انشاء -1
 .والخدمية الإنتاجية المجالات لستلف

 الدصرفية الخدمات تقدنً على (الأم الشركة) التجارية الاسلامية الدصارف نشاط اقتصار -2
 .نشاط لكل يحدد أجر مقابل الدصرفية الخدمات بجميع الدصارف قيام -3 
 .لعملائها تفتحها التي الاستثمارية الحسابات إلغاء -4
 بالتمليك الدنتهية كالإجارة  بالشراء الآمر على القائمة العقود وكافة الدرابحة نشاط إلغاء -5

 ....والاستصناع
 , %100 احتياطي اقرار -6
 الأخنً ىذا حصول مع والدركزي، التجاري الدصرف من كل  لدى كوديعة  الجارية الحسابات اعتبار -7

   .أصحابها من استخدامها إذن على
 .مقابل دون حسنة كقروض  العام الصالح على الأرصدة لذذه السلطات إنفاق -8
 .للحكومة تابعة اجتماعية مصارف خلال من الإنفاق ذلك يتم أن -9

 وخلو الضرورة حالة في إلا الأفراد، على تفرض التي الضرائب عن كبديل  الجارية الحسابات اعتبار -10
    .الدوارد من الدال بيت

 



النتائج الإيجابية للتغينًات الذيكلية الدقترحة 

 :للدولة حتمية كوظيفة  النقود إصدار *
  :للنقود الأمثل الحجم إلى التوصل في الإسهام•
  :النقود حياد ميزة•
  :الدصارف لذا تتعرض التي الدفاجئ السحب صدمات على القضاء•
   :الحكومي الإنفاق خلال من الدولة تدخل فعالية زيادة•

 



  الإسمية للأرصدة وليس حقيقية لأرصدة منتجا نفسو يعتبر الاسلامي النظام في الدركزي الدصرف-
 .(الدشتقة النقود)

   .التنمية سياسة مع كبنً  حد إلى متداخلة تصبح إسلامي منهج ظل في النقدية السياسة-
 أدوات يحرك من وىو الوسائل يمتلك الذي ىو الدركزي فالدصرف الدفع، وسائل عرض في التحكم -

 .النقدية السياسة
 وجهة تحديد عليو يسهل الدركزية الودائع بواسطة الأعضاء الدصارف الدركزي الدصرف مشاركة -

   .الدفع وسائل حجم وتحديد الاستثمارات
 القدرة يعطي الحق، ىذا من اخرى جهة اي ومنع للدولة سيادياً  حقاً  النقدي الاصدار اعتبار-

  .النقدي الدعروض في بالتحكم للسلطة الكاملة
 للزكاة والاجتماعية الاقتصادية لآثارا-
 والخسائر والدخاطر الأرباح توزيع في عدالة أكثر كونو  الفائدة بدل الأرباح في الدشاركة نظام اعتماد -

  .الاقتصاد في الدالي الاستقرار تحقيق ضمان وبالتالي والدقترضنٌ، الدقرضنٌ العلاقة اصحاب بنٌ
 

أوجو فعالية السياسة النقدية الاسلامية مقارنة بالتقليدية 



  .بماليزيا الشريعة مع الدتوافقة الإسلامية الدصارف بنٌ ما تعاملات سوق *
 .بباكستان الشريعة مع الدتوافقة الدفتوحة السوق عمليات *
 .بالبحرين الوكالة وعقود الإسلامية الصكوك باستخدام السيولة إدارة آلية *
  .بالإمارات الشريعة، مع الدتوافقة الدرابحة وتسهيلات الإيداع شهادات *
   .بالسودان الشّامل الإسلامي الدصرفي النظام تجربة *
 

  

تجارب فعلية للسياسة النقدية الإسلامية 


