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 المحاضرة الثالثة

 الأنظمة النقدية

التي تعتمد المعدنين  الأنظمة النقدية المعدنيةمن أجل الدقة في التوصيف يجب التمييز بين 
ـ التي لم تقطع حبل الأنظمة النقدية الورقية الثمينين الذىب والفضة كمييما أو أحدىما أساساً نقدياً، وبين 

مع المعدنين الثمينين وعمى الخصوص مع الذىب ـ القائمة عمى إصدار النقود الورقية وا عطائيا  علاقةال
 قدرات شرائية مختمفة بصرف النظر عن قيمة الورق المصنوعة منو وتكاليف طباعتيا.

 تعريف النظام النقدي:

تميز بأنو نظام ىو مجموعة القواعد و الاجراءات التي تضبط اصدار أو سحب النقود من التداولو ي
اقتصادي تابع لمدولة، نظام تاريخي يتطور عمى حسب نظام الدولة، و ىو نظام قانوني يتبع القاعدة 

 النقدية أو قاعدة القيم التي تكون نتيجة تدخل المؤسسة النقدية كبنك الجزائر مثلا.

 الغاية منو المحافظة عمى القيمة الاقتصادية لمنقود في الداخل و الخارج. 

 واع النظم النقدية:أن

عشر وبداية القرن  سادت الأنظمة النقدية المعدنية بأشكاليا المختمفة حتى نياية القرن التاسع
العشرين. وفي النصف الأول من القرن العشرين وعمى الأخص بعد الحرب العالمية الأولى سادت أنظمة 
 النقد الورقي مع وجود علاقة ارتباط بين النقد الورقي وتغطيتو المعدنية في مدة ما بين الحربين العالميتين.

وتقرر فيو اعتماد نظام نقد دولي تم  بريتون وودز أما بعد الحرب العالمية الثانية فقد عُقد مؤتمر 
بموجبو ربط عملات جميع دول العالم بمكافئ من الذىب والدولار الأمريكي عمى نحو متوازٍ، ولكن بعد 

وقرار الرئيس الأمريكي وقف استبدال الذىب بالدولارات الأمريكية لمن يرغب بذلك، تكرست  1791عام 
معملات الورقية شخصيتيا المستقمة التي تعتمد عمى الطاقة الإنتاجية والقدرة أنظمة النقد الورقي وأصبح ل

  الاقتصادية لمبمد المعني.

 1791آب/أغسطس  11ي الوقت الحالي وخاصة بعد أن قررت الولايات المتحدة الأمريكية في ف
يرة بالذىب؛ بل أصبحت إلغاء استبدال الذىب بالدولار لم يعد لمنقود الورقية أو الخطية في العالم صمة كب

يذه لمرتبطة بالقوة الاقتصادية لمدول المصدرة …( اليورو، الين، الدولار، الميرةالدينار،النقود الوطنية )
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ىنا يمكن فيم تقمبات أسعار صرف ىذه  النقود وبوضع موازينيا التجارية وموازين المدفوعات فييا. من
نياء ربطيا بالذىب  العملات كما كان الأمر في ظل نظام  والدولار فيما بينيا بعد تعويميا]تعويم العممة[ وا 

 النقد الدولي الذي اتُفق عميو في أعقاب الحرب العالمية الثانية وكان يرعى تطبيقو صندوق النقد الدولي.

 :أنظمة النقد المعدني

 نية ثابتة بين الذىب و الفضة.قاعدتو الذىب و الفضة, يتميز بوجود قاعدة قانو نظام المعدنين:  -أ

 خمس غرام فضة =واحد غرام ذهب  =وحدة واحدة من النقود 

( كانت كل دول العالم تعتمد أحد الأنظمة النقدية 1711 -1711قبل الحرب العالمية الأولى )
. وكانت الدول تسك نقودىا من أحد المعدنين الثمينين: الذىب والفضة. وكانت الأنظمة الثلاثة المعدنية

: نظام المعدن الذىبي وفيو تعرّف وحدة النقد بقطعة من الذىب ذات وزن وعيار ىي المعدنية ثلاثة
 .محددين. ونظام المعدن الفضي وفيو تعرّف وحدة النقد بقطعة من الفضة من عيار ووزن محددين أيضاً 

 ىو عمى شكمين: .  نظام المعدنينفكان  و ىو الأشير أما النظام المعدني الثالث

الأول نظام المعدنين وفيو تكون العلاقة بين قيمة المعدنين مثبتة بالقانون ويمتاز كلا   الشكل
يحق المعدنين بخاصتي النقد الأساسيتين: حرية سك السبائك نقوداً، أو ما تسمى بحرية الضرب ؛ أي إنو 

لممدين وفاء دينو بالغاً ما بمغ بأحد النقدين الذىبي والفضي. وفي الوقت الذي كانت فيو العلاقة ثابتة بين 
المعدنين الثمينين قانوناً كانت قيمتاىما في السوق التجارية تتحددان حسب سعر كل من المعدنين في 

الذي يقول: إن النقود الرديئة  غريشام ل المقولة الشييرةالسوق. وىذا ما خمق الأرضية لظيور ما سُمِّي ب
 تطرد النقود الجيدة من التداول. 

والشكل الثاني: ىو نظام الأساسين المعدنيين المتوازيين، في ىذا النظام عُدَّ كل من الذىب والفضة 
المعدنين أساساً نقدياً يمتاز كل منيما بخاصتي النقد الأساسيتين. وكان يتم تداول الوحدات النقدية من 
 بقيمتيا في السوق التجارية حسب وزنيا وعيارىا؛ أي لم تنشأ بين المعدنين علاقة ثابتة بالقانون.

 ٍشذنض عيي ّظاً اىَعذُ اىواحذ اىْفَس و هو اىزهة.ًظام الوعذى الْاحذ:  –ب 

 قيوة ّحذة الٌقذ تتحذد توا تساّيَ تْسى هعيي هي الذُة  ) قاعذة ثاتتة(
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هْاك تعض اىذوه اىقيَيح ٍِ اسرعَيد قاعذج اىفضح و ىَسد قاعذج اىزهة ، و حري ذضَِ اىذوه أو 

اىثْل اىَشمضً ذحوٍو ٍا ٍَيل ٍِ ّقود اىي رهة أو اىعنس ٍجة أُ ٍحافظ عيي عيي مََح ٍِ اىزهة و 

 مََح ٍِ اىْقود. ذطوسخ أشناىه ٍِ:

 ، قََح اىوحذج اىواحذج ٍا ذحوٍه ٍِ رهة. 8181حري  8181ٍا تَِ  قاعذج اىَسنوماخ ، -

 قاعذج اىسثائل ، تعذ اىحشب اىعاىََح الاوىي ، اىقطع اىْقذٍح أصثحد فٌ شنو سثائل . -

قاعذج اىصشف تاىزهة ، ذحوٍو عَيح اىي عَيح أخشى عِ طشٍق حَاصج اىزهٌ أً تطشٍقح غَش  -

                  ٍثاششج.                             

لمدة بين الحربين العالميتين وبسبب عجز الحكومات المتحاربة عن تمويل الحرب العالمية في ا
الأولى بالنقود المعدنية سمحت ىذه الحكومات لمصارف الإصدار بتجاوز التغطية وفرضت التداول 

 الإجباري بالنقد الورقي.

 الاالزامي  النقد الورقينظام –ج 

الأنظمة النقدية المعدنية كان النقد الورقي يجري في التداول بصفتو التمثيمية لمنقد الأساسي في ظل 
الذىب أو الفضة من وزن وعيار محددين. كما أن   المعرَّف بقطعة نقدية من أحد المعدنين الثمينين

دما يريد ذلك. في مصارف الإصدار كانت تمتزم استبدال أحد المعدنين الثمينين بالنقد الورقي لحاممو عن
الحرب العالمية الأولى اضطرت الحكومات المتحاربة إلى فرض التداول الإجباري وتحرير 

 الإصدار من استبدال العملات الورقية، ولكنيا لم تمغِ ارتباط النقد الورقي بالذىب.  مصارف

لاحات ولكنيا بعد نياية الحرب حاولت الدول العودة إلى نظام المعدنين وأجرت عمييما بعض الإص
 قيّدت استبدال الذىب بالنقود الورقية من دون إلغائو. 

ثم جاءت الحرب العالمية الثانية وما ألحقتو من دمار باقتصادات الدول المتحاربة، كما توسعت 
المبادلات التجارية الداخمية والدولية، فمم تعد كميات الذىب والفضة كافية لتغطية حجم المبادلات التجارية 

 في الولايات المتحدة الأمريكية.« بريتون وودز»الدول الكبرى إلى عقد مؤتمر  تاضطر  مما

إعادة تنظيم الاقتصاد الدولي عمى نحو يجنّب العالم ويلات حرب  أقرت اتفاقيات بريتون وودز 
 مدمرة جديدة. وتم الاتفاق في بريتون وودز عمى إقامة ثلاث منظمات اقتصادية دولية: المصرف الدولي

 منظمة التجارة الدولية و صندوق النقد الدولي و ، لإعادة الإعمار والتنمية )المعروف باسم البنك الدولي(
لتصبح حالياً منظمة التجارة (، الاتفاقية العامة لمتجارة والتعرفة GATTالتي استعيض عنيا لفترة بالغات )

 .WTOالعالمية
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أسعار صرف العملات الوطنية فيما بينيا من تولى صندوق النقد الدولي الإشراف عمى استقرار 
أجل تيسير معاملات التجارة الدولية، والتزمت الدول الأعضاء في الصندوق تحديد أسعار عملاتيا 

. وىذا الذىب بالدولارات الأمريكية   البمكافئ من الذىب والدولار، كما التزمت الولايات المتحدة استبد
من إقرار تداول النقد الورقي ـ أبقى عمى قاعدة الذىب وربط كل   رغميعني أن نظام النقد الدولي ـ بال

العملات بمكافئ محدد من الذىب تقرره الحكومة المعنية وتبمغو إلى إدارة الصندوق التي تعممو عمى كل 
 الدول الأعضاء. وىكذا استمر نظام الأساس الذىبي معمولًا بو عمى نحو معدل.

مريكية في البداية باستبدال الذىب بدولاراتيا لمراغبين في الداخل استمرت الولايات المتحدة الأ
والخارج، ومن ثم بعد أن تقمصت موجوداتيا من الذىب قصرت الاستبدال عمى دولارات المصارف 

قرر الرئيس الأمريكي وقف استبدال الذىب بالدولار مخالفاً  1791المركزية في دول العالم. وفي عام 
 ون وودز ونظام صندوق النقد الدولي.بذلك اتفاقيات بريت

الأنظمة النقدية  مع قرار الرئيس الأمريكي انتيى عممياً نظام الأساس الذىبي ودخل العالم مرحمة
 نظامين:البأحد  . وقد أجاز نظام صندوق النقد الدولي لمدول الأعضاء الأخذالورقية الحقيقية

في الدول التي تجعل ىدف سياستيا النقدية تفعيل نظام  النقد الورقي القابل للتحويل:نظام ـ 1
حرية المدفوعات الأجنبية من دون أي قيود. وعمى ىذه الدول التزام شرط الحصول عمى موافقة الصندوق 
عمى كل خروج عمى ىذه القاعدة. تمتزم الدولة التي تأخذ بنظام النقد الورقي القابل لمتحويل إبدال عممتيا 

القابل للإبدال بالذىب. ولكن بعد قرار الولايات المتحدة الأمريكية وقف   ولار الأمريكيبالذىب أو بالد
استبدال دولاراتيا بالذىب لم يبقَ من ىذا النظام سوى حرية المدفوعات الخارجية من دون قيود وعمى 

 أساس سعر الصرف الفعمي لمعممة الوطنية مقابل العملات الأجنبية.

يحق لمدولة التي تأخذ بيذا النظام فرض قيود عمى  غير القابل للتحويل: ـ نظام النقد الورقي2
ات الخارجية العادية. وعملات ىذه الدول غير خاضعة للإبدال ومن ثمّ لا تدخل في التداول مدفوعال

ن كان بالإمكان التعامل بيا خارج الحدود  الدولي. وتبقى قانوناً متداولة في المعاملات داخل الوطن وا 
 نية إذا قبميا غير المواطنين ولكن من دون إلزام قانوني.الوط

وفي الواقع، عمى الرغم من أن أنظمة النقد الأساسي مازالت تنص عمى تحديد قيمة وحدة النقد 
بمكافئ من الذىب أو العملات الأجنبية القابمة لمتحويل فإن أسعار صرف العملات الوطنية تنقمب من 

لاقتصادية لمدول المعنية وأوضاع موازينيا التجارية وموازين مدفوعاتيا، مدة إلى أخرى حسب الأوضاع ا
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مة وتختمف أسعار صرفيا الفعمية عن الاسمية ولو أنيا  حتى ليمكن التأكيد أن كل العملات في العالم معوَّ
 مرتبطة نظرياً بالذىب أو بالعملات الأجنبية الأخرى.

  الٌظام الٌقذي الذّلي: 

مجموعة القواعد والإجراءات المتفق عمييا دولياً من أجل تحديد  النظام النقدي الدولي يمثلتعزيفَ: 
وكيفية تقييم سعر صرف العملات تجاه بعضيا البعض بالإضافة إلى تحديد  الدول العلاقات النقدية بين

  .س لقيم السمع والخدمات المتبادلةكوسيط لمتبادل ومقيا الدول أنواع النقود التي تُقبل بين

ت لاقات والعلانقدي دولي بدأت مع اتساع المبادإن الحاجة إلى وجود نظام : تطور النظام النقدي الدولي
ت وما ظير من تقمبات في أسعار صرفيا. فوجود ىذا النظام لاالدولية ومع التعدد الواسع لمعمقتصادية لاا

  .ضروريا لتمكين التجارة الدولية من النمو بشكل يحقق مصالح الدول المختمفة يعد شرطا

ستثمارات الاىو ذلك النظام الذي يعمل عمى زيادة تدفق التجارة الدولية و  "النظام النقدي الدولي الجيد"إن 
 . ويعمل عمى توزيع منافع التجارة بين الدول بعدالة

الطريقة والسرعة التي يتم ح أي التصحي ،السيولة :ث خصائصلابثيقيم النظام النقدي الدولي الجيد  و
 , الثقة ، وبواسطتيا تصحيح الخمل في ميزان المدفوعات

كوسٌلة للتبادل وتنظٌم ولمد مر النظام النمدي الدولً بعدة مراحل وذلن ٌتماشى مع تطور شكل النمود 

نظام ( و  (Standard Gold ظل لاعدة الذهبنظام النمد الدولً فً  و المراحل هً:ت التجارٌة معاملاال

نظام النمد الدولً بعد انهٌار اتفالٌة ( و   (woods Bretton  ن وودزوالنمد الدولً فً ظل اتفالٌة برٌت

 , برٌتن وودز

 لفِن ُذٍ الوزاحل سٌلخصِا كالتالي:

 هزاحل تطْرٍ:

و ّظاً اىَعذُ اىواحذ ( و اذثعد ّظاً اىَعذَِّ  ذخيد اىذوه عِ قاعذج اىزهة )أً ّظاًها تيي الحزتيي: 

 اىْقذ اىوسقٌ.
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تاىعودج  8111تعذ اىحشب اىعاىََح الأوىي و تسثة اىحشب طاىثد اىذوه اىصْاعَح فٌ ٍؤذَش جْوج فٌ 

 ,8198اىي ّظاً اىَعذُ اىواحذ و ىنِ ذٌ سفض رىل فخشجد تشٍطاَّا ٍِ قاعذج اىزهة فٌ 

 ىيخشوج اىي ّظاً ّقذً جذٍذ. "ذوُ وودصشتَ"تعذ اىحشب اىعاىََح اىثاَّح: عقذخ اىذوه الأعضاء ٍؤذَش 

ذٌ ذثثَد سعش اىصشف  8111فٌ  "ذوُ وودصشتَ"ٍؤذَش تعذ اّعقاد ها تعذ الحزب العالوية الثاًية: 

 الاٍشٍنٌ ٍقاتو اىزهة .

مشكل رئٌسً هو ارتكازه على عملة واحدة أن هذا النظام عانى من  : أسباب فشل نظام بريتن وودز

ر فحدوث أي هزة فٌه سوف لار وهذا ٌعنً أن استمرار النظام ككل متولف على استمرار الدولاوهً الدو

ل الفترة التً أعمبت الحرب العالمٌة لاالتضخم السرٌع الذي أثر خاصة خ ، كذلنتنعكس على النظام ككل

ات من المرن الماضً مع البال الامرٌكٌٌن على الطلب على الذهب و خلال الخمسٌنات و الستٌن, .الثانٌة

 فً خطة نٌكسون لإنماذ الدولار, 1791و عدم ثمتهم فً الدولار فتم تولٌف تحوٌل الدولار الى ذهب فً 

 : اتفاقية جاهايكا التي اقيوت تعاصوة جاهايكا" كٌغستْى" ها تعذ "تيزتْى ّّدس"

ت الجدٌة لوضع لواعد خاصة لنظام التعوٌم من أجل تجنب الفوضى لااوتعتبر اتفالٌة جاماٌكا من المح

تفالٌة حٌز الادخلت هذه  لسعر صرف العملات ، راف بنظام التعوٌم المدارالاعتفً أسعار الصرف أي 

عضاء الأتتعهد كل دولة من الدول أن  على" كٌغستْى" نصت اتفالٌة جاماٌكا  ، 1791التنفٌذ فً عام 

لكل دولة  .عضاء لوضع نظام مستمر لسعر الصرفالأ صندوق النمد الدولً ومع الدول بأن تتعاون مع

لتصاد الاضرار بشركائها فً لاجنبً الذي ٌناسبها بشرط عدم االأحرٌة اختٌار نظام سعر الصرف 

 .خرىالأبأسعار الصرف بهدف تحمٌك مكاسب على حساب الدول  ألا تتلاعبالعالمً. أي 

و من بٌنها عملة  الدول النامٌة لاتها على سعر صرف عملالالتعوٌم بمٌت تلمً بظ لكن آثار تطبٌك نظام

، لذلن وجدت نفسها أمام حاجة فً سنوات الثمانٌنات التً شهدت اضطرابات كبٌرة الدٌنار الجزائري

بماء على ربط عملتها الوطنٌة لاا: خٌارات لاثةجنبً فواجهت ثالأالنظر فً نظام صرفها  لإعادةماسة 

ربط ، .من الدول النامٌة بهذا النوع من نظام الصرف % 87بعملة واحدة للتدخل، حٌث عملت حوالً 

ت الدول لاربط عم،  وجهة تجارتها الخارجٌة وطبٌعة و لتتلاءمت لات الدول النامٌة بسلة من العملاعم

 ,ت حموق السحب الخاصة لاالنامٌة بسلة عم


