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 .النقدیة الأسواق : المحاضرة الخامسة

 المالیة، الاوراق سوق هو والثاني النقدي، السوق أولهما الأسواق من صنفین من المالي السوق یتكون
 غیر أو المباشرة، القنوات طریق عن سواء المالیة الوساطة دور أداء أجل من لازمان السوقین وكلا

 مختلف على تأثیرهما ویعكسان والحقیقیة النقدیة التداولات بین یربطان السوقین كون على زیادة .المباشرة
 ما وهو أخرى، أحیان في ووهمیة أحیان في حقیقیة المؤشرات تلك كانت إن النظر بغض الاقتصادیات،

 :التالیة المباحث إلى قسمناه الذي الموالي الفصل في التفصیل من بشيء علیه نأتي

 .نقدیةال الاسواق :الأول المبحث

 .المالیة اسواق الاوراق الثاني المبحث

 .النقدیة الأسواق :اولا

 الدائنة العملیات آجال بین الیومي التوازن تحقیق یضمن الذي البنوك بین التعامل سوق هو النقدي السوق
 منه لتحص كما .السوق هذا لدى فوائضها باستثمار البنوك تقوم حیث .الائتمانیة للمؤسسات والمدینة

 النقدي السوق فإن الشكل بهذا .المركزي البنك لدى احتیاطها وضعیة إلى استنادا اللازمة القروض على
 هذا في الوسطاء أهم من الخصم مؤسسات وتعتبر البنوك، لحسابات الأمثل الربحیة تحقیق على یعمل
 إنما العملیات لهذه الحقیقیة الضمانات ولكن المتعاملین، بین الثقة أساس على عملیاته تقوم الذي السوق
 .بها المتعامل التجاریة والسندات الحكومیة المالیة الاوراق في تكمن

 : النقد سوق تعریف

 :أنه على النقد سوق یعرف

 ویرتكز سنة فیها المالیة قالاورا استحقاق أجل تتجاوز لا الأجل قصیرة استثمار أسواق عن بارةع - 1
 1.والعرض الطلب على بناء یتحدد والذي الفائدة سعر هو أساسي عامل على السوق هذا
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 الأجل قصیرة اقراض و اقتراض النقود في یتعاملون الذین و الافراد المؤسسات مجموعة أنه على ویعرف
 والبنوك المتخصصین السماسرة خلال من التعامل یتم ولكن فیه، التعامل یتم محدد مكان له ولیس

 .2التجاریة

 : النقد سوق خصائص

  :ا3أهمه الأسواق باقي عي تمیزه بخصائص یتمتع لكنه الأسواق من كغیره سوق النقد سوق یعتبر

 مختلفة سلع من الحقیقیة العناصر بادلةم الأخرى الأسواق تتناول حین على :الوظیفیة الناحیة من -
 الائتمان مقابل تطلب أو النقود فتعرض النقود، هو النقود سوق في المقابل فإن المباشر، الإشباع بغرض
 .المباشر غیر الإشباع بغرض

 النسبیة سیولتها هي الأساسیة سماتها الأصول من خاص بنوع یتعلق السوق هذه في :المبادلة موضوع -
 ممكن قدر وبأقل قصیرة، فترة خلال قانونیة نقود إلى التحول على القدرة هو هنا بالسیولة دوالمقصو 
 وجمیعها التجاریة الاوراق نة،االخز  أذونات :وأهمهما وأحجامها أشكالها في تتعد وهي والخطر الخسارة
 .الأجل قصیرة مدیونیة عن تعتبر

 جدا مبسطة و باجراءات الثانوي السوق في تحدث فیه تتم التي المالیة الصفقات معظم :العالیة مرونته -
 .الصفقات هذه التكالیف تنخفض

 4:لسببین وذلك المخاطر درجة انخفاض -

 فیه، المتداولة المالیة قالاورا أسعار انخفاض احتمالات عن تنشأ التي النقدیة المخاطر درجة تدني 1-
 السوقیة الفائدة أسعار في الحادثة تالغیرا تترك لن الأجل قصیرة النقد سوق في المالیة الاوراق ولأن

 وبالتالي مؤكدة شبه الاستحقاق عند الاسمیة قیمتها یجعل مما قالاوراا لهذه السوقیة الأسعار على محددة
 .قلیلة المخاطرة تكون
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 لأن وذلك بدیونه، الوفاء عن المدین عجز بالاحتمالات ترتبط والتي الائتمان المخاطر درجة تدني 2-
 أو التجاریة كالبنوك قویة ائتمانیة زمراك ذات مؤسسات عن صادرة تكون فیه المتداولة المالیة الاوراق
 .منخفضة بالدین الوفاء عدم احتمالات تكون لذلك المركزیة البنوك

 خارجي متغیر هو فالزمن والمكاني، الزماني امتدادها تحدید من لابد النقدي، بالسوق المعرفة تكتمل وحتى
 المالي، والسوق النقدي السوق بین یمیز والزمن ، بالائتمان بالضرورة أولا یرتبط فهو الفائدة لمعدل نسبةبال

 مدة بعد إلا عائدا نحقق التي و الاستثماریة المشروعات تمویل بقصد الادخارات تجمیع هي فالثانیة
 ترتبط فیها فالعلاقات إذن ةقصیر  لمدة والصناعیة الزراعیةالانشطه  بعض یمول النقدي والسوق طویلة،

 فیجب المكان، حیث من السوق نطاق أي المكاني الامتداد أما .الهیكلیة بالتغیرات الاجل قصیرة بالتغیرات
 على تعمل والتي الكلیة أو المفتوحة والاسواق معین اقلیم أو بقطاع والمتعلقة المغلقة الاسواق بین نفرق أن

 .والمالیة النقدیة العملیات كلل كمركز إلیها وینظر الدولة نطاق

 : النقد سوق اطراف

  :5هي اطراف ثلاث من یتكون

 في ویرغبون نقدي فائض لدیهم الذین كالافراد المقرضون، وهم للأموال العارضون :الأولى المجموعة
 .مؤقت بشكل ستثمارالا

 للوفاء النقدیة یولةالس إلى یحتاجون الذین المقترضون وهم للأموال، الطالبون :الثانیة المجموعة
 .مؤقت عجز تغطیة أو العاجلة ماتهمبالتزا

 سوق في یتدخل والذي المركزي، البنك في وتتمثل المركزیة، النقدیة السلطات وهي :الثالثة المجموعة
وض المعر  كمیة في التحكم أو الائتمان وكمیة نوعیة في التحكم :مثل النقدیة السیاسة لاعتراض النقد

 . النقدي

 

 :النقدي السوق یةأهم
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 یوم في الاموال في فائضا تحقق التجاریة البنوك بعض أن إلى البنوك بین الاقراض عملیات أهمیة ترجع
 النقد أن إلى الاشارة تجدر و نفسه الیوم في لعجز الاخرى البنوك بعض تتعرض حین في بعینه،

 بنك لدى وعادة اخر، عمیل بحسا إلى النهایة في یؤول العملاء أحد حساب من المحول أو المسحوب
 تجري أن الممكن من ثابتا، التجاریة للبنوك البنكي النظام في الاموال إجمالي ظل إذا وحتى .مختلف
 من العجز یمول و المالي الفائض یقرض أو یستثمر حیث البنوك، بین فیما المالیة التحركات بعض
  6.المقترضین و الاجل قصیر لماليا الفائض ممولي بین الاسواق تلك وتجمع .الاقتراض خلال

  7:یلي فیما النقدي السوق أهمیة تتمثل

 .المؤجلة الدفع وأدوات النقدیة السیولة تأمین .1

 .التجاریة البنوك لدى المتوفرة النقدیة الموارد توظیف .2

 .الاجل قصیر التمویل من الجاریة الاقتصادیة الانشطة إحتیاجات توفیر .3

 .الاستهلاكي الائتمان إلى الافراد احتیاجات توفیر .4

 أذون اصدار (الحكومیة العامة الایرادات عن العامة المصروفات في الطارئة الزیادات مواجهة .5
 )الخزانة

 .المفتوحة والاعتمادات البنكیة الضمانات من التجارة قطاع احتیاجات تلبیة .6

 .ئتمانالا على الرقابة وظیفة ممارسة من المركزي البنك تمكن .7

 : النقدي السوق مكونات

 بین فیما تتم التي الكبیرة والودائع القروض في بالتعامل مختصة سوى هي ما البنوك بین المال سوق
 ملیون 15 عن لاتقل التي الكبیرة المالیة التعاملات السیاق هذا في نعني وبالطبع أساسیة، بصورة البنوك
 .دولار

                                                             
6

 11 ص ( 2005 والتوزیع، للنشر الفاروق دار :القاهرة) المال أسواق الفاروق، بدار الترجمة قسم كویل، برایان
7

 101 ص 1996 الشرق، زهراء :القاهرة ) والعلمیة النظریة الاسس والمال النقد اسواق البنا، محمد



ولدهنیة د.….……………النقدیة الأسواق…………………… الخامسة المحاضرة  

 

أي انهما  نهما قصیرتا الاجلبأ تتمیزان البنوك بین الاقراض و الاقتراض عملیتي أن بالذكر الجدیر ومن
 أو شهور ثلاث في العملیتین هاتین من الرئیسي الجزء ینحصر ولكن تقریبا، سنة عن تزید لا فترة تمتدان

 البنوك على قاصرة لیست -الاسم به یوحي قد مما الرغم على البنوك بین المال سوق في والمشاركة .اقل
 وبیوت المعاشات وصنادیق التأمین شركات مثل الاخرى، المالیة المؤسسات معظم أن إلا حسب،ف

 المشتركین مع مباشرة تتعامل التي الكبرى الشركات وكذلك السوق، في التعاملات بعبعض الخصم
 .المال سوق في الاخرین

 البنوك المركزیة و البنوك التجاریة

 العصر في والائتمان النقد شؤون على تشرف مؤسسة أهم كزيالمر  المصرف یمثل : المركزي البنك
 ذات نشاطاته وتعتبر والاستقلالیة بالسیادة یتمتع وهو المصرفي النظام رأس على یأتي فهو الحاضر،

 المصارف هذه نشأت فقد المصرفي، الجهاز لتطور صورة أحدث المركزیة المصارف وتعتبر بالغة، أهمیة
 المصارف بظهور مقارنة نسبیا متأخرة ظهرت فقد ولهذا المصرفي الفن تطور مراحل من أخیرة كمرحلة
 .التجاریة

 الحكومات تمنحه هام تجاري كبنك تنشأ ما غالبا أنها المركزیة البنوك نشأة مراحل تتبع عند ویلاحظ
 وجودا، المركزیة المصارف أول یعد 2686 عام تأسس الذي السوید مصرف أن ورغم الإصدار، سلطات

 المركزي المصرف بدور یقوم إصدار مصرف أول یعتبر 2610 عام تأسس الذي إنجلترا مصرف إنف

 وبدأت وبیة، رالآو  الدول في تنتشر المركزیة البنوك أخذت عشر التاسع القرن من الثاني النصف وخلال
 القرن ومع وسعره، ونوعه كمیته حیث من الائتمان على رقابة ال في الرئیسیة وظیفتها تباشر تدریجیا
 بالأعمال القیام عن تدریجیا أغلبها امتنع حیث المركزیة للبنوك بالنسبة تقریبا الآوضاع استقرت العشرین
 .وحدها المركزیة البنوك على البنكنوت إصدار حق اقتصر كما التجاریة،

 كون لمركزيا للبنك الاقتصادیون یقدمها التي المفاهیم تعددت فقد المركزي البنك مفهوم یخص فیما أما
جمالا المتطورة، بوظائفه یرتبط له تعریف أي  تلك هو المركزي البنك" :التالیة المفاهیم استخلاص یمكن وا 

 ویهدف المصرفي، النظام قمة على یقف الذي وهو النقد سوق في رئیسیا مكانا تشغل التي المؤسسة
 المركزي البنك"و ،"والمصرفیة یةالنقد النظم مختلف ظل في العام الاقتصادي الصالح خدمة إلى أساسا
 القانون لأحكام وفقا أعماله بجمیع ویقوم عامة كمؤسسة وجوده ویستمد مستقلة اعتباریة بشخصیة یتمتع
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 له ویكون باسمه علیه وتقام ، الدعاوي یقیم وأن یتعاقد وأن ممتلكاته في ویتصرف یمتلك أن في الحق وله
 ر الاستقرا على الحفاظ هي المركزي البنك وأهداف رسوم،وال الضرائب كافة من ویعفى به خاص ختم

 ".النقدي

 طبیعةالهیكل باختلاف یختلف المركزیة البنوك به تقوم الذي النشاط أن رغم :المركزي البنك وظائف
 من قدرا هناك أن وجد فقد فیها، نشاطه البنك یزاول التي الاقتصادیة البنیة وخصائص دولة لكل الائتماني
 المركزي للبنك الآساسیة الوظائف وتتمثل ، الدول مختلف في تؤدیها التي الآساسیة الوظائف بین التماثل
 :یلي فیما

 والهامة الآساسیة الوظائف إحدى هي الورقي النقد إصدار عملیة إن" :إصدار بنك المركزي البنك
 المجتمعات حیاة في ورقیةال النقود تحتله الذي الدور من الوظیفة هذه أهمیة وتأتي المركزیة، للمصارف

 "الحاضر الوقت في

 المقرض فهو التجاریة للبنوك بالنسبة خاصة أهمیة ذو المركزي البنك یعتبر :البنوك بنك المركزي البنك
 ككل، الائتماني للنظام الآخیر

 العالم دول مختلف في بالحكومة المركزي البنك تربط :المالي ومستشارها الحكومة بنك المركزي البنك
 والمالیة، النقدیة بالأمور یتعلق فیما خبرته لها یقدم بحیث المالي، ومستشارها مصرفها فهو وثیقة روابط
 المركزي البنك لدى بودائعها الدولة تحتفظ كما

 من تعتبر الائتمان على الرقابة في المركزي المصرف وظیفة إن" :الائتمان على رقیبا المركزي البنك
 هذه وأهمیة المختلط، الاقتصاد ذات والبلدان الرأسمالیة البلدان مختلف في لكوذ جدا المهمة الوظائف
 على هذا وأثر الدفع، وسائل الحجم بهذا یرتبط حیث الائتمان، حجم بسن الوثیقة للصلة تأتي الرقابة

 "الآسعار مستویات

 التجاریة البنوك

 المشاریع تمویل في تسهم فهي الاقتصادي، التقدم ركائز أهم أحد التجاریة البنوك تعد :التجاریة البنوك
 السوق حجم توسیع في تساهم كما مؤسسات، أو أفراد سواء للعملاء المتعددة الحاجات واشباع الاستثماریة

 .والتجاریة المالیة المعاملات وتنشیط تیسیر خلال من
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 أساسا وتطلع نقدیةال السوق في تعمل مؤسسة" أنه على التجاري البنك یعرف :التجاریة البنوك تعریف
 تسمیتها إلى أدى للودائع التجاریة البنوك وقبول ، "أجل بعد أو الاطلاع لدى للسحب القابلة الودائع بتلقي
 البنوك لهذه الطلب تحت الودائع قبول من الآخرى المصارف عن به تتمیز لما الودائع ببنوك أحیانا

 یتمثل والذيالاخر  الجانب إلى النظر یمكن كما ، النقود خلق یسمى ما عنه وینتج الجاریة والحسابات
 المودعین ر ادخا تعبئة هي وظیفتها أن بما قرض بنوك بعبارة كذلك تعرف أنها حیث استخداماتها، في

عادة النظر تحت الودائع صیغة تحت  .قصیر لأجل القرض طریق عن تدویرها وا 

  البنوك بقیة عن تمیزها التي ائصالخص من مجموعة التجاریة للبنوك :التجاریة البنوك خصائص
 :یلي فیما الفرق هذا تصنع التي العناصر أهم ونورد ، الآخرى المالیة والمؤسسات

 تهدف لتحقیق الربح

 تعتبر المقدمة الاولى للنظام المصرفي

 تتعامل بالودایع

 تقدم قروض قصیرة الاجل

 یقوم بدور الوساطة بین المودعین

 : وظایف البنوك التجاریة

 جاریة او لاجل او باشعار  (قي او قبول الودایع تل) 

 تقدیم قروض 

 

 

 


