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 الدبادلات: عقود السابعة المحاضرة
Swaps Contracts 

 تعريف عقود الدبادلات.1

ىو اتفاق تعاقدي بين طرفين أو أكثر لتبادل سلسلة من التدفقات النقدية خلال فترة مستقبلية،    
مليون 1على مبلغ معين )فرضا فائدة ثابتة الدثال الطرف )أ ( يوافق على دفع معدل فعلى سبيل 

دولار أمريكي (كل سنة لددة خمسة سنوات لطرف أخر )ب(،في حين الطرف )ب(سوف يدفع 
)أي يعتمد على تفاعل قوى العرض و الطلب ( على نفس الدبلغ المحدد سابقا و فائدة عائم معدل 

 كل سنة لددة خمسة سنوات.   ىو مليون دولار وذلك

وعقد الدبادلة ملزم للطرفين على عكس ماىو معروف في عقود الاختيار كما أن الددفوعات )الأرباح 
والخسائر( لايتم تسويتها يوميا كما ىو الحال في العقود الدستقبلية، بل إن تسوية عقد الدبادلة تتم على 

 .فترات دورية )شهرية، ربع سنوية، نصف سنوية..(

 أسباب استخدام عقود الدبادلات .2

 ىناك العديد من الديزات التي تدفع الدؤسسات الى استخدام عقود الدبادلات وذلك من أجل:

 الحصول على الفرق بين معدلات الاقراض الثابتة والدتغيرة لدؤسستين  -

  منخفضة التكاليفتتمتع بمرونة عالية وتعتبر  -تعتبر أداة لإدارة الدخاطر والتحوط       -

 أنواع عقود الدبادلات. 3

ىناك أنواع كثيرة لعقود الدبادلات مثل عقود مبادلات السلع، عقود مبادلات الخيارات، لكننا في ىذه 
 المحاضرة سنركز على كل من:

 عقود الدبادلة لأسعار الفائدة. 1.3

فترات منتظمة وفق معدل فائدة متفق ىي عبارة عن اتفاق بين طرفين لدبادلة مدفوعات الفوائد على 
عليو، والددفوعات التي يدفعها كل طرف دوريا عبارة عن معدل الفائدة الدتفق عليو مضروبا في قيمة 
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العقد )الدبلغ الأصلي(، والدبالغ التي تدفع في معظم عقود الدبادلة ىي صافي مدفوعات الفائدة وليس 
 العقد.

 لثابتة بالدتغيرةعقد مبادلة أسعار الفائدة ا

 اتفاق تعاقدي بين طرفين لتبادل مدفوعات الفوائد على مبلغ محدد وبعملة معينة خلال فترة محددة.

 أركان عقد مبادلة أسعار الفائدة الثابتة بالدتغيرة 

يمثل الطرف الأول لعقد الدبادلة حيث يقوم ىذا الطرف بدفع : fixed payerالدشتري  -1
 fixedابل الحصول على الفائدة الدتغيرة، ويطلق عليو دافع الفائدة الثابتة ،الفائدة الثابتة في مق

payer   وعلى ىذا الأساس اذا كان سعر الفائدة الدتغيرة أعلى من سعر الفائدة الثابتة ،عند،
 من الطرف الثاني.  الفرقيحصل على  التسوية

م بدفع الفائدة الدتغيرة يمثل الطرف الثاني ،حيث يقو  :Floating payer(المحررالبائع ) -2
، وعلى  floating payer، ويطلق عليو دافع الفائدة الدتغيرة الثابتةمقابل الحصول على الفائدة 

ىذا الأساس اذا ما انخفضت أسعار الفائدة الدتغيرة عن أسعار الفائدة الثابتة بحصل ىذا الطرف عند 
 من الطرف الأوّل.الفرق  على التسوية 

ىو سعر الفائدة الدتفق عليو بين الطرفين و المحدد في العقد، ويحصل عليو الثابث: سعر الفائدة  -3 
  Floating payerالطرف الثاني  

قد يتفق طرفي العقد على أن يحدد سعر الفائدة الدتغيرة على أساس معدل سعر الفائدة الدتغيرة : -4
فائدة سوق  أي سعر، LIBOR london interbank offred rateالليبور  الفائدة 

 . لندن وىو يعتبر أكثر أسعار الفائدة الدتغيرة استخداما في عقود الدبادلات

تتم التسوية  في عقد الدبادلة على أساس دوري متفق عليو )شهري ،فصلي ،سنوي التسوية :  -5
 ،نصف سنوي (وتجدر الاشارة الى أنو لا تتم تسوية عقود الدبادلة يوميا لذلك يطلق على الأرباح و

 .paper profits or losesالخسائر في عقد الدبادلة أرباح و خسائر ورقية 

 :Notional Principalقيمة عقد الدبادلة  -6
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اسميا لصفقة التبادل، ويطلق عليو الدبلغ الوهمي أو الاعتباري أو الاسمي، والذي يتم الدعتمد ىو الدبلغ 
دفعات )التدفقات النقدية( ولايتم تبادلو الاتفاق عليو مسبقا. ويستخدم فقط كمقياس لتحديد ال

 اطلاقا في مبادلة سعر الفائدة.

 العامة: ةفالقاعدومنه 

   =NP*(LIBOR-FR)*t /360 صافي الددفوعات 

 حيث :

  :NP.قيمة عقد الدبادلة 

LIBOR  :معدل الفائدة الدتغيرة. 

 :FRمعدل الفائدة الثابتة. 

t.عدد الأيام : 

 الحالات الدمكنة:

LIBOR<FR. 1 
LIBOR>FR. 2 

LIBOR= FR. 3  

 في الحالة الأولى الدشتري يدفع الفرق إلى البائع.

 في الحالة الثانية البائع يدفع الفرق الى الدشتري.

 في الحالة الثالثة لايحصل أي تدفق نقدي بين الطرفين.

 عقود الدبادلة للعملات.2.3
وقيم العقد )الدبلغ الأصلي( على قرض بعملة ما يتم في ىذه الدبادلات تبادل كل من معدل الفائدة 

 ومعدل الفائدة وقيمة عقد على قرض مكافئ تقريبا بعملة أخرى.
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وعليو يتم في ىذه الدبادلات تبادل كل من معدل الفائدة+ أصل القرض وليس فقط مبادلة سعر 
 الفائدة فقط مثلما يحدث في عقد مبادلة أسعار الفائدة.

 خطوات مبادلة العملة
 

 

 الخطوة الأولى

بداية الدبادلة: كلا 
الطرفين يتبادل الأصول 
 بأسعار الصرف الفورية

 الخطوة الثانية
 دفعات الفائدة

كلا الطرفين يدفع الفائدة 
العملة خلال الدورية عن 

الفترة المحددة في اتفاقية عقد 
 الدبادلة

 الخطوة الثالثة

 نهاية عقد الدبادلة
يتم إعادة تبادل الأصول وفق 
سعر التحويل المحدد مسبقا 

 عند بداية التعاقد


